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CAC NHAN TO RUI RO
Riii ro kinh té

Rui ro vé kinh té 1a mot loai rti ro hé théng c6 tac dong truc tiép va gian tiép dén hoat dong
san xudt kinh doanh cta cic doanh nghiép hoat dong trong nén kinh té, théng qua cac co
ché tac dong dén tdc do ting truong GDP, lam phat, 13i suat ngan hang va ty gia héi doai.
Trong chién lugc han ché rui ro vé kinh té, viéc xem xét cac thay ddi trong co ché van hanh
va kha ning ting truong ciia nén kinh té néi chung c¢6 ¥ nghia rat quan trong gitip viéc danh
gia va du bao tinh hinh kinh doanh ctia cong ty c6 do tin cdy cao hon, déng thoi tién lidu va
chuan bi trudc cac tinh hudng tng phé cho su thay do6i bat loi co thé anh hudng dén tinh

hinh tai chinh cta cong ty
Tang truéng Kinh té va lam phdt

Tang truong kinh té 6n dinh & muc cao thuong ddng nghia voi két qua kinh doanh lac quan
clia cac chu thé tham gia nén kinh té trong d6 c6 hé théng cac doanh nghiép, dong nghia véi
viée cac ngudn von dau tu tryc tiép ciing nhu gian tiép chdy vao thi truong. Tang trudng
kinh té 1a nhan t6 kich thich su phat trién bén viing cua thi truong ching khoan. Thi truong
ching khoan déng vai tro nhu mét kénh huy dong vén hiéu qua cho cac doanh nghiép cb
phan nham ting ngudn vén dau tu va mé rong hoat dong san xuét kinh doanh. Mit khac,
viéc tang truong kinh té 1a nhan t& quyét dinh giup 6n dinh tdm 1y nha dau tu, thu hat thém
nhiéu luéng v6n dau tu tir cac thanh phan kinh té trong va ngoai nudc, thic day cac nha dau

tu tich cuc tham gia vao thi truong.

Nén kinh t& Viét Nam trong nim 2009 chimg kién tac dong tiéu cuc tir cudc khung hoang
kinh té thé gi6i nhung van dat dugc nhimg két qua ndi bat nhu ngin chin duoc da suy giam
kinh té, ting truong kha va ting duoc ngudn luc dau tu phat trién. Budc sang nam 2010,
kinh té Viét Nam dang trén da phuc hoi kha nhanh va phat trién theo huéng tich cuc voi
murc ting truong kha ¢ hau hét cac nganh, song mot sé can ddi vi mo con chwa 6n dinh.
Tong san pham trong nude (GDP) nim 2010 ting 6,78% so v&i nam 2009, trong d6 quy I
tang 5,84%; quy Il tang 6,44%; quy III tang 7,18% va quy IV tang 7,34%. Pay la muc ting
khé cao so véi muc tang 6,31% cua nam 2008 va cao hon han muc 5,32% cta nam 2009,
vuot muyc tiéu dé ra 6,5% (Nguon: Tong cuc Thong ké). Tuy nhién ching ta van dang phai
d6i mat véi nhiéu kho khian, thach thirc nhu tinh trang nhap siéu, giai quyét cong an viéc
lam va dic biét 1a nguy co lam phat ting. Chi sd gia tiéu dung thang 12/2010 ting 1,98% so
v6i thang trude. Chi sb gia tiéu dung thang 12/2010 so voi thang 12/2009 ting 11,75%. Chi
s6 gia tiéu dung binh quan nam 2010 ting 9,19% so vdi binh quan nim 2009. (Nguon: Téng
cuc Thong ké).
Chinh phu Viét Nam di c6 nhitng bién phap chéng suy thoai mot cach triét dé va nén kinh
té ndi dia dd va dang c6 nhitng budc phuc hdi kha nhanh, tuy nhién bién dong kinh té vi mo
toan cau van con ton tai, Chinh phu dang phai dbi mit voi vée can béng hai muc tiéu: kich
thich tang trudng kinh té va chdng lam phat.
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VNS voi d6i ngii nhan sy 1a nhitng ¢d van, chuyén gia kinh té kinh nghiém lau nim trong
linh vuc kinh té thuong xuyén cap nhat thong tin vé tinh hinh kinh té trong va ngoai nudc,
phan tich dién bién ciing nhu anh hudng cia nd téi nén kinh té nodi chung va thi truong
chtng khoan dé c6 bién phap dbi pho kip thoi, nham han ché va giam thiéu rui ro xdy ra
ddng thoi dua ra nhitng khuyén nghi cho Ban lanh dao cong ty ciing nhu cac nha dau tu

trong ting giai doan.

Ruii ro ldi suat

Lai suat 12 mot yéu rat nhay cam doi voi nén kinh t€, anh hudng truc ti€p dén tict kiém, va
dau tu, san xuat kinh doanh cta cac doanh nghi€p ndi chung va cac doanh nghi¢p kinh

doanh trong linh vyc chimg khoan néi riéng, ciing nhu cac nha dau tu chimg khoan.

Dbi véi cac doanh nghiép kinh doanh thong thuong, rui ro 14i sudt xay ra khi 13i sudt thi
truong ting, lam ting chi phi hoat dong va giam loi nhuén cta cac doanh nghiép. Riéng d6i
v6i hé thong cac ngan hang thuong mai va cac to chiic tin dung, rui ro 14i suat con co thé
xuét hién ngay ca khi 13i suat thi truong ting/giam dot ngdt ngoai du tinh. Ddi voi cac Cong
ty ching khoan tham gia thi truong vé6i tu cach 1a mot nha du tu ching khoan, khi 13i suat
tang s& bi rui ro vi gia ¢6 phan sut giam do tac dong kép tir hiéu qua kinh doanh cta cac

doanh nghiép giam va dong vbn vao thi truong chimg khoan giam sut.

VNS v6i doi ngii nhan sy 1a nhiing c¢b van, chuyén gia kinh nghiém lau nam trong linh vuc
tai chinh tién té thudng xuyén cap nhat thong tin vé tinh hinh 14i suat va phan tich dién bién
cling nhu anh huéng cua no toi thi trudng ching khoan dé co bién phap ddi phé kip thoi,
nham han ché va giam thiéu riii ro xay ra.

Riii ro 1y gid héi dodi

Hoat dong kinh doanh ctia cac cong ty chung khoan néi chung va VNS noi rié€ng it chiu sy
tac dong truc tiép tir viée bién dong ti gia. Tuy nhién, hoat dong kinh doanh cé thé bi anh
huong & mot mic do nhat dinh thong qua sy tac dong cua ty gia hdi doai dén thi truong
chung khoan.

Ti gia hdi doai tac dong dang ké dén nén kinh té va thi truong chimg khoan thong qua viée
tac dong t6i cac doanh nghiép xuat nhap khau, can can thanh toan va su di chuyén cua cac
ngudn von dau tu. Theo co ché quan 1y hién tai, ti gi4 phan anh quan hé cung cau giita cac

don vi tién t€ khac nhau va dat dudi sy quan ly, di€u tiét cia Nha nudce.

Tuy nhién, trén thuc té, cong tac quan 1y ty gia 1a mot van dé kho khin. Doi khi ty gia bién
dong trai chidu v6i ¥ mudn chii quan cua cac nha quan ly. Nhan thire dugc su bién dong ti
gia anh huong dén nén kinh té va thi trudng chimg khoan, VNS thudng xuyén phan tich,
danh gi4, luong trude vé su bién dong cia ti gia va cac tac dong ciia nd dén thi truong
chuing khoan, nham han ché mot cach téi da tac dong bat loi dbi voi hoat dong kinh doanh

cua Cong ty.
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2.  Riiiro ve phap luat

VNS la Cong ty cd phén hoat dong theo Luat doanh nghiép, Ludt ching khoan va cac van
ban phap luat chuyén nganh khéc c6 lién quan. Bat cir sy thay d6i ndo vé phap luat va moi

truong phap 1y lién quan déu co tac dong dén hoat dong san xuat kinh doanh cia Cong ty.

Dé han ché bt cac tac dong do rai ro phap luat tao ra, VNS voi doi ngii nhan sy 1a cac luat
su, chuyén gia phap 1y giau kinh nghiém c6 trinh 6 chuyén mén cao am hiéu vé thi truong
tai chinh tién té n6i chung va thi truong ching khoan néi riéng thuong xuyén cap nhat cac
thay ddi vé quy dinh phép 1y, dong thoi bao dam cho moi hoat dong cua cong ty theo dung
cac quy dinh cua phép luét, thiao g& nhitng kho khan nhitng kho khin vé phap 1y co thé xay
ra trong qua trinh hoat dong.

3.  Rui ro thi trweéng va rii ro thanh khoan

Rui ro ctia mot ¢ phiéu riéng 1é dugce do luong boi bién dong gia cb phiéu duoc coi 1a rui
ro thi trudng. Rui ro ndy bao gdm hai thanh phan: rui ro hé thong va rai ro phi hé thong. Rui
ro hé thong khong xuat phat tir ban than ¢ phiéu d6 ma 14 nhiing van dé lién quan dén thi
truong chimg khoan noi chung, co ché va cac chinh sach dau tu, cling nhu cac bién dong
kinh t& vi mé. Pay 1a loai rui ro khong thé tranh dugc va ludn tiém tang ddi voi toan bo thi
truong. Rui ro phi hé théng hay céc rai ro dic thu cua Cong ty, 1a sy bién dong vé gia co

phiéu lién quan tdi cac y€u to ndi tai cua Cong ty.

Rui ro thanh khoan cta c6 phiéu la rii ro ma nha dau tu nam gilr cd phicu c6 thé khong ban

ra dan dén kha ning chiu 16 dang ké.

Nha dau tu ndm giir ¢6 phiéu VNS va cac c6 phiéu trong danh muc dau tu ty doanh déu co
céc rui ro trén. Tuy nhién, hau hét cac ¢d phiéu trong nganh Chiig khoan déu c6 hé s beta
cao, thé hién mirc do dao dong manh cta gia c6 phiéu theo nhimg bién dong cua thi trudong.
Do d6, nha dau tu s& gap phai rui ro giam gia c6 phiéu khi thi truong c6 dién bién xau. Mt
khac, khi thi truong chung dang ¢ trong chu ky giam gia, tinh thanh khoan cua cac c6 phiéu

s& giam, trong d6 c6 ¢o phiéu ciia VNS.
4. Riiro hoat dong
a.  Rui ro trong hoat dong Moi gioi Khdach hang

Hoat dong mai gidi trong bdi canh thi truong chimg khoan Viét Nam con non tré so voi khu
vuc va trén thé gidi. Kinh nghiém va kién thuc st dung céc dich vu dau tu cua khach hang
con nhiéu han ché, viéc canh tranh giita cac cong ty chimg khoan trong viéc tim kiém
ngudn nhan su c6 trinh d6 va dao dirc nghé nghiép cao, dan dén cac rui ro trong hoat dong
mdi gidi, cu thé: riii ro dao dirc nghé nghiép cuia nhan vién maéi gidi giao dich, rui ro ha tang
cong nghé thong tin khong on dinh, rti ro sai sot trong khau thyc hién 1énh cho khach hang,
rti ro phap 1y lién quan dén cac san pham tai chinh hd tro cho giao dich ctiia nha dau tu va

céc rui ro canh tranh thiéu lanh manh khac giita cac cong ty ching khoan. ..



Ban cdo bach Cong ty c6 phin chirng khoian VNS S
CHUNG MOT NIEM TIN

Dé han ché cac rui ro ¢6 thé xay ra, ngay tir nhitng ngay dau thanh 1ap VNS di xay dung
vian hoa lam viéc chuyén nghiép, ddng thoi ban hanh qui ché quan 1y va hoat dong ciia bd
phan méi gidi, dé cao gia tri dao durc nghé nghiép va xir Iy nghiém khéc tat ca cac truong

hop vi pham dao dirc va nguyén tic hanh nghé moéi gi6i.

Trong hon 3 nam hoat dong, VNS ludn tuan thil va chip hanh ding qui trinh nghiép vu theo
nguyén tac “ tach biét doc 1ap gitra bg phan kinh doanh va bd phéan nghi¢p vu”, doc 1ap gitra
nhan vién thyc hién va b phan kiém soat & moi cong doan trong qua trinh giao dich. Quy
trinh nghiép vu nay duoc bd phan CNTT cai dat trong hé théng quan 1y, gitp cho cong ty
kiém soat tot nhat cac nghiép vu trong qua trinh giao dich va moi gioi.

Ngay tir khi thanh lap, VNS da tng dung hé théng cong nghé thong tin hién dai vao hoat
dong giao dich va méi gidi cho khach hang. Hé thong giao dich cta cong ty cho phép khach
hang giao dich online, truy cap kiém tra s6 du va truy Xuét cac giao dich da thuc hién va tu
kiém soat giao dich. Céac két qua giao dich dwoc luu trit hoan chinh va duoc thong bao cho

khach hang bang SMS hoic email ngay sau khi két thuc giao dich.
b.  Rii ro trong hoat dpng Tw vin Khdch hang

Pam bao chét luong tdt nhat cho cac dich vu tu van di véi khach hang ca nhan va khach
doanh nghiép 14 trong tdm trong hoat dong va chién lugc phat trién cua Cong ty. Do do, cac
i ro ¢6 thé phat sinh lién quan dén tinh chinh x4c va hi€u qua cua dich vu tu Vén, trinh d6
chuyén mén, sy chuyén nghiép va dao dtrc nghé nghiép ctia doi ngil nhan vién s& c6 nhimng

anh huong dang ké.

Dé han ché nhing rui ro trong hoat dong tu van khanh hang, VNS da va dang trién khai,
phat trién d6i ngii chuyén vién quan 1y tai khoan, chuyén vién méi gidi véi trinh do chuyén
mon cao tuan tha nghiém ngit quy tic dao dirc nghé nghiép va cac quy dinh ctia phap luét

nham gia ting chat luong dich vu, dap img nhu cau ngay cang cao cia khach hang.

Ngoai ra, VNS x4y dung ddi ngii chuyén gia kinh té, chuyén gia phén tich co va phan tich
ky thuat thong qua cac chuong trinh hoi thao chuyén dé dé hd tro cac chuyén vién quan ly

tai khoan danh gia thi truong, chia sé ¥ tudng va co hoi kinh doanh, dau tu cho khach hang.
c.  Ruiro trong hoat dong Tu doanh Chirng khodan

Trong thoi diém hién tai, VNS da va dang thuc hién viéc kinh doanh ching khoan niém yét
va chua niém yét bang ngudn vén chii sé hitu cua cong ty. Do do6, bién dong gia ching
khoan néi riéng va bién dong cua thi truong chimg khoan noi chung s& 1a rii ro anh hudng

tryc tiép t6i két qua kinh doanh hang nim cua cong ty.

Pé han ché rui ro nay, HPQT cua cong ty da thuc hién ké hoach kinh doanh da dang hoa
danh myc déu tu, tip trung dau tu vao nhém cb phiéu co tinh thanh khoan cao, & cac nganh
nghé trong diém va c6 nhiéu co hoi ting truéng trong twong lai. Viéc lwa chon nganh/cd
phiéu, x4c dinh thoi diém dau tu va phan bd ngudn von dau tu dugce tién hanh trén co so lap

ké hoach kinh doanh dai han trén co so da phan tich danh gia k¥ ludng bién dong kinh té va
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thi truong tién té ciing nhu xem xét can nhic voi cac rii ro ¢6 thé gip phai. Viéc linh hoat
trong cac quyét dinh mua/ ban dau tu, da gitp VNS giam thiéu cac rii ro tiém an trong danh
muc dau tu, tuy nhién vé két qua kinh doanh cong ty phai chiu nhiing bién dong kha 1on.
Mit khac, viée xay dung nguyén tic dinh gia danh muc dau tu tu doanh, cong ty ludn tién
hanh trich 1ap cac khoan du phong giam gia chimg khodn mot cach day di, than trong va

hop 1y va diéu nay da gitp VNS co duge hiéu qua dau tu kha cao khi thi truong phuc hdi.
5.  Ruiro canh tranh
a. Canh tranh giita cac Cong ty chirng khodn

Trong giai doan thj trudng ching khoan khé khin va su tham gia ngdy cang nhiéu cong ty
chimg khoan trén thi truong, van dé canh tranh giira cic cong ty chimg khoan ngay cang tre
nén gay gat. Cac cong ty chimg khoan lién tiép dwa ra cac hinh thirc khuyén mai nhu giam
phi giao dich, ting qua, hd trg khi mé tai khoan méi, tra thué TNCN tir dau tu ching khoan
cho nha dau tu... Viéc thu hat va tim kiém nha dau tu méi ngay cang kho khan, budc VNS
phai thyc hién kha nhiéu hinh thirc khuyén mai, tir ¢ lam ting chi phi kinh doanh ciia Cong
ty. Mt khac, hinh thirc canh tranh giita cic cong ty chimg khoan ngdy cang phat trién,
khong chi dira trén mirc phi ma ca nhitng dich vu tién ich dén nha dau tu, tao stc ép khong
ngimg nang cao chét lugng dich vu ddi véi khach hang.

Bén canh do6, viéc dam bao nguén nhan su chét luong cao cho cac hoat dong kinh doanh
cling nhu phuc vu ké hoach phét trién cia Cong ty ciing bi canh tranh gay git trong thi
truong c¢6 hon 100 cong ty chimg khoan khac.

b.  Canh tranh ciia cdic kénh ddu tw khdc
Vi su phét trién cua thi truong tai chinh, ngay cang c6 nhiéu kénh dau tu thu hat nha dau

tu tham gia nhu vang, ngoai t&, bat dong san, 1ai suat, hang hoa..., lam gidm nguon tién do

vao thi truong chimg khoan, tir 46 anh hudng dén ting trudng cua thi trudng.
6. Rui ro khac

Céc rai ro bat kha khéng nhu thién tai, dich hoa, dich bénh... tuy kha nang xay ra thép,
nhung néu c6 s& gay ra nhiing tac dong nhat dinh dén hoat dong san xuat kinh doanh, loi ich

ctia Cong ty ciing nhu loi ich ctia c6 dong Cong ty.
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II. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NQI DUNG BAN CAO

BACH

Ong Lé Van Minh Chure vu: Chu tich HBQT

Ong Poan Ngoc Hoan Chtrc vu: Tong Giam ddc kiém Phé Chu tich HDQT
Ong Ngo Anh Son Chtrc vy: Pho Tong Giam déc

Ong Bui Quang Ky Chtre vu: Pho Tong Giam ddc kiém Ké toan truong
Ba D3 Thi Hong Chre vu: Trudng Ban kiém soat

Chung t6i dam bao rang cac thong tin va sb liéu trong Ban cdo bach nay 1a phu hop véi thuc

té ma chiing t6i duoc biét, hoic di diéu tra, thu thap mot cach hop 1y.
III. CAC KHAI NIEM

Céc tir hodc nhom tir duoc viét tat trong ban cdo bach:

UBCKNN Uy ban chimg khoan Nha nuéc
HNX S¢ giao dich chirng khoan Ha Noi
Cong ty Cong ty c6 phan ching khoan VNS

T6 chirc niém yét Cong ty c6 phan ching khodn VNS

VNS Cong ty cb phan chimg khoan VNS
PHDCD Pai hoi dong co dong

HDQT Hoi dong quan tri

CBCNV Cén bd cong nhan vién

BCTC Béo cdo tai chinh

LNST Loi nhuan sau thué

SXKD San xudt kinh doanh

DTT Doanh thu thuan

GTGT Gia tri gia tang

Ngoai ra, nhitng thuat ngit khac (néu c6) s& dugc hiéu nhu quy dinh trong Luat Doanh nghiép sb
60/2005/QH11 ngay 29/11/2005, Luat Ching khoan s6 70/2006/QH11 ngay 29/06/2006 cia
Quéc hoi, Nghi dinh 14/2007/ND-CP ngay 19/01/2007 cua Chinh phu va cic vin ban phap luat
khéc c6 lién quan.
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IV. TINH HINH VA PAC PIEM CUA TO CHUC PHAT HANH
1. Tém tit qua trinh hinh thanh va phat trién

1.1. Cidc théng tin co bin vé Céng ty

e Tén Cong ty: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNS
e Tén tiéng Anh: VNS SERCURITY JOINT STOCK COMPANY
e Tén giao dich: VNS

o Truso: Tang 1, toa nha VCCI, s6 9 Pao Duy Anh, Ha Noi
e Dién thoai: 84-04 35730073

e Fax: 84-04 35730088

o Website: WWW.VASC.COM.VA

e Logo Cong ty V/\/S
CHUNG MOT NIEM TIN

e Giay phép hoat dong s6 69/UBCK-GPHPKD do Uy ban Chimg khoan Nha nuéc céap
ngay 28 thang 08 nam 2007.

e Nganh nghé kinh doanh:
- Moi gidi chung khodn;
- Twvan dau tw chirng khodn;
- Tw doanh chirng khoan;
- Luu ky chung khoadn,

e Von diéu 1&: 161.000.000.000 dong (Mot trdam sau muoi mot ty dong)
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1.2. Lich siwr hinh thanh va phat trién
Cong ty C6 phan Ching khoan VNS duoc chinh thirc thanh lap theo Gidy phép sb
69/UBCK-GPHPKD do Uy ban Ching khoan Nha nudc cap ngay 28/08/2007 véi cac
nghiép vu: Moi giéi ching khoan; Ty doanh chimg khoan; Luu ky chimg khoan; Tu van
dau tu chung khoan.
Cac cdt mdc quan trong trong qua trinh hoat dong ciia VNS:

e Ngay 13/09/2007: VNS duoc Trung tdm luu ky chimg khoan chép thuan ding ky lam
Thanh vién luu ky theo quyét dinh s6 64/GCNTVLK.

e Ngay 28/09/2007: VNS dugc chinh thuc cong nhan 1a Thanh vién cua S& Giao dich
chimg khoan Ha Noi theo quyét dinh s6 262/QD-TTGDCKHN,

e Ngay 17/10/2007: VNS duoc chinh thitc cong nhan 1a Thanh vién cua S¢ Giao dich
ching khoan Thanh phé H6 Chi Minh theo quyét dinh s6 61/QD - SGDHCM.

e Ngay 05/02/2010: VNS dugc chap thuan tham gia giao dich truc tuyén tai S¢ Giao dich
chtng khoan Ha Nbi theo quyét dinh s6 90/QD - SGDCKHN.

e Ngiy 16/04/2008: Thanh 1ap Chi nhanh VNS Thanh phé H Chi Minh theo quyét dinh
s6 292/QP - UBCK.

e Ngay 24/12/2009: VNS dugc chap thuan tham gia giao dich truc tuyén tai S¢ Giao dich
chimg khoén Thanh ph HO Chi Minh
Tru sé chinh ciia VNS dat tai Tﬁng 1, Toa nha VCCI, S6 9 Pao Duy Anh, mét trong nhiing
khu vuc trung tim tai chinh sim uit nhat ctia Tha d6 Ha Noi. Véi tong dién tich hon 1.200
m2, VNS 1a mot trong céc cong ty chimg khoan c6 thé manh hang dau vé mit bang giao
dich phuyc vu cho hoat dong kinh doanh ctia Cong ty va nha dau tu. VNS ¢6 mang ludi cac
Chi nhanh rong khép trén toan qudc déu duoc dit tai cac trung tdm tai chinh cta timg Khu
vuc, ¢cO co so ha t?mg hién dai, déng bo theo quy chuan cia UBCKNN. Thé manh ndi troi
cua VNS Ia c6 doi ngii can bg gioi chuyén mon, thao nghi¢p vu va tac phong lam viéce
chuyén nghiép. VNS chu trong vao dau tu ngudn nhan luc, coi d6 1a yéu t6 nong cbt dé canh
tranh va phat trién. Doi ngii nhan vién duoc dao tao tir cac truong Pai hoc danh tiéng va uy
tin trong nudc va qudc té, giau kinh nghiém trong linh vuc tai chinh, ngan hang, ching
khoan, cong nghé thong tin. VNS luén luén ling nghe va tan tim phuc vu khach hang, hiéu
rd mong mudn cua khach hang 1a dong luc cia sy phat trién. Dic biét hon nita do nhén thirc
dugc tim quan trong cua cong nghé trong linh vuc ching khoan, VNS di chu trong dau tu
cho cong nghé ngay tir ngay dau thanh lap va khong ngimg cap nhat nhiing cong nghé tién
tién nhét trén thé gidi dé c6 thé 4p dung ngay cho hé théng cong nghé thong tin, phuc vu
giao dich, kinh doanh chimg khodn va quéan tri doanh nghi¢p. Véi kinh nghiém ldu nam
trong quan 1y va kinh doanh, cic chuyén vién tu van, Ban Lanh dao va HPQT ctia VNS c6
mdi quan hé hop tac sau rong véi nhidu doanh nghiép va to chic cta Viét Nam va quc té,
diéu d6 cho phép VNS dem lai cho khach hang nhiing gia tri gia ting quan trong trong tim

kiém co hoi hop tac dau tu va phat trién kinh doanh.
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2. Co ciu té chirc Cong ty

Duéi day 1a so do co cau to chic va quan 1y cia Cong ty:

PAI HQI PONG CO PONG

T
v

\ 4

BAN KIEM SOAT

HOQI BONG QUAN TRI

CAC HOI PONG < {

BAN TONG GIAM BOC

PHONG KIiEM SOAT NOI
BO PHAP CHE «

—

B phan
kiém soat|
néi bd

3
A 4

BAN TRQ'LY

B phan
Phap che

T f + - A : * \

y
Giam doc Khéi tw van Giam déc Khéi dich vu chirng khoan Khéi diu tw
I I I
A4 Y A\ 4 A\ 4 A\ 4 + + + +
Trung
Phong Phong || || F09 || | Phong || | 1A Vi i o h hom Phon Phong Phong Phon, Phon
T:é! t::;?lh ttl;:lg:; ch';i:':ri r(‘lhuaa"nslz, T,;'%,:‘gg yé?r:l:n;;hét chi:Eh(:'g;nh :I:::: giao di?:h m‘;'r‘lz"lgo ‘;l:: '\,l’l;‘é‘:: phan ti?:h dau ll?’
tin
o r e | N P
:1:?';% doanh | || doanh doanh e oK ;’;f";
\ Khdi Quan ly J \ Khéi kinh doanh J
a. Hoi s6: Tang 1, toa nha VCCI, s6 9 Bao Duy Anh, Ha Noi.
b.  Chi nhanh Tp. Ho Chi Minh: s6 141 Nguyéen Thai Binh, Quan 1, Tp.H6 Chi Minh.
¢.  Chi nhanh Thanh Hoéa: s6 67 Ly Thuong Kiét, phuong Lam Son, Tp.Thanh Hoéa.
d. Chinhanh Nghé An: S0 4 duong Phan B6i Chau, Tp.Vinh, tinh Ngh¢ An
e.  Chi nhanh Pong Nai: s6 103 duong 30/4,P.Thai Binh, Tp.Bién Hoa, Tinh Bong Nai.
f.  H¢ thong trung tim nhan Iénh:

> Trung tdm nhan 1énh truc tuyén VNS - Ha Pong: 154 Quang Trung, Ha Pong, Ha Noi.

> Trung tim Nhan lénh tryc tuyén VSN-Bic Giang: S6 1 Nguyén Vin Cir, TP.Béc Giang.

> Trung tim Nhén Iénh truc tuyén VNS - Phic Yén: Tang 1, Toa nha Phuc Yén Plaza, S6
121, duong Trung Tric, Thi x4 Phiic Yén, tinh Vinh Phic.

> Trung tdm Nhan 1énh truc tuyén VNS - An Phu: 45 H6 Tung Mau, Tp.Vinh, Nghé An.

> Trung tdm Nhan 1énh tryc tuyén VNS - Pong Nai tai 97 Puong 30/4, Phudong Thanh
Binh, Tp.Bién Hoa, Pong Nai.

> Trung tdm Nhan Iénh tryc tuyén VNS - Dirc Long Gia Lai: Tang 4, 120-120A Tran Phu,
Tp.Pleiku, tinh Gia Lai.

» Trung tam Nhan Iénh tryc tuyén VNS - Nam Dinh tai 141 P. Bén Ngu, Tp.Nam Dinh.

> Trung tdm Nhan 1énh truc tuyén VNS - Pa Néng tai 84 Tran Qudc Toan, Tp.Da Ning.
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3.

Co ciu by may quin Iy cia Cong ty:

3.1. DPgi hji dong cé dong

3.2.

Dai hoi dong c6 dong bao gom tat ca cac cd dong cd quyén bicu quyét, 1a co quan cd tham

quyén cao nhit, quyét dinh nhimg van dé thudc nhiém vu va quyén han duoc Luat phap va

Diéu 1¢ VNS quy dinh. Pai hoi dong c6 dong c6 quyén va nhiém vu co ban sau:

Thong qua ké hoach phat trién Cong ty, théng qua bao céo tai chinh hang nam, cic bao cdo

cua Ban Kiém soat, Hoi dong quan tri.

Thong qua stra doi, bo sung dicu 1¢€.

Bau, miém nhi€m thanh vién Hi dong quan tri va Ban kiém soat;

Quyét dinh ting, giam von diéu 1¢, thong qua dinh hudng phat trién cua Cong ty.

Céc quyén han va nghia vu khac theo quy dinh ciia Phép luat va diéu 1& Cong ty.

Hgi dong quin tri

Hoi déng quan tri 1a co quan quan 1y cong ty, ¢6 quyén nhan danh cong ty dé quyét dinh va

thuc hién cac quyén va loi ich hop phap ciia Cong ty ngoai trir nhitng van dé thudc tham

quyén cua Pai hdi dong c6 dong. Hoi dong quan tri cd quyén bd nhiém, mién nhiém, cach

chtrc Tong Giam dbc. Quyén va nghia vu ctia Hoi ddng quan tri duoc quy dinh cu thé tai

Diéu 1¢ Cong ty. Cac b phan tryc thudc Hoi ddng quan tri gdm co:

Héi dong dau tw

Cin ctr vao chién luge va dinh hudng déau tu cua HDQT, xay dung chién luogc dau tu dai
han va ké hoach dau tu ngén han tirng nam.

Thuyec hién cac phan quyén han mirc du tu dung quy dinh.

Thyce hién viéc dinh ky td chuc, giam sat cac hoat dong dau tu cua Cong ty dua trén co
sO bao cédo cua cac phong ban c6 lién quan.

Thue hién viée dinh ky danh gia, phan tich, chinh stra, thay d6i trong chién luoc dau tu
nham dam béo loi ich cao nhat.

Thuc hién viéc danh gia, phan tich va thay d6i dot xuat nham phu hop véi tinh hinh dau
tu nham dam bao 1oi ich cao nhét.

H¢i dong Khen thwéng, ky luit

Thyce hién viéc nghién ctru, xay dung cac dinh hudéng chinh sach, ché do cho nguoi lao
dong 1am can cir dé cac phong ban lién quan trong Cong ty tién hanh cac cong viée cu
thé lién quan.

Thuc hién viée xét khen thuong, ky luat v6i cac nhan vién chu chét tir cdp lanh dao
phong ban tré 1én.

Thuc hién viée xét bd nhiém lam co s dé HDbQT bd nhiém cac chire danh theo thim
quyén cua HPQT.
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3.3.

3.4.

3.5.

Ban kiem soat

La co quan do Dai hoi dong c6 dong bau ra, thay mat Pai hoi dong c6 dong dé kiém soat
mot cach doc 1ap, khach quan, trung thuc moi hoat dong kinh doanh, quan tri va diéu hanh
Cong ty, chiu trach nhiém trudc Phap luat va Pai hoi déng cd dong vé viéc thuc hién quyén
va nghia vu dugc giao.

Ban Téng Gidm déc

Ban Tong Giam ddc gom c6 Tong Giam ddc va cac Pho Tong Giam ddc. Tong Giam ddc
do Hoi déng Quan tri bd nhiém, 1a nguoi dai dién theo Phap luat, chiu trach nhiém trudc
Phép luat, Pai hoi dong c6 dong, Hoi dong quan tri vé viée thuc hién quyén vé nghia vu caa
minh, 12 ngudi diéu hanh moi hoat dong kinh doanh hang ngay cua Cong ty.

Céc Pho Tong Giam ddc gitip viéc cho Tong Giam ddc trong cac linh vyc duge Tong Giam

dbc phan cong.
Cac phong, ban, don vi kinh doanh

Ban tro ly.

- Téng hop béo cdo, tai liéu, t6 chirc cac cudc hop HPQT, Ban Giam dbc.

- Tiép nhén va tham muu giai quyét cic cac cong viée chuyén trinh Ban Tong giam déc.

- Tiép nhan, phan loai van thu giri cho Ban Tong giam déc, tham gia xur 1y hodc/va theo
doi két qua xu 1y.

- Téng hop, theo doi va don ddc cac don vi thuc hién cac chi dao ciia Ban Téng giam débe.

Phong Kiém soat ni by va Phap ché

- Thyc hién viéc giam sat hoat dong ctia cac phong/ban.

- Xay dung hé théng kiém soat ndi bd, chién luge kiém soat ndi bo dai han va muc tiéu
kiém soét ndi bo hang nam.

- T6 chirc va thyuc hién cong viéc kiém tra, kiém toan ndi bo dinh ky (kiém tra, xac nhan
va danh gia).

- Kiém soat cac noi dung khéc theo chi dao ctia Ban Téng Giam ddc.

- Tham muu, gitp viéc cho Ban Tong Giam déc, Giam ddc cac Chi nhanh, cic phong/ban
nghiép vu trong viéc chi dao va hoat dong quan 1y, diéu hanh kinh doanh theo dtung phap
lut, bao vé quyén va loi ich hop phap ciia Cong ty ciing nhu Can bd nhéan vién VNS.

- Chu tri hodc tham muu, thim dinh xay dung ndi quy, quy ché, quy trinh tac nghiép, hop
ddng kinh té ctia cac phong ban dam bao dung phép luat;

Phong Tai chinh ké toan.

- Quan Iy cac ké hoach tai chinh cta Cong ty: Quan 1y cac hoat dong vé tai chinh, tai san
va hach toan ké toan ctia Cong ty dam bao dting phap luat hién hanh; tham gia xay dung
cac ké hoach tai chinh, xdy dung, quan Iy va to chirc bd may ké toan cho Cong ty.

- Quan ly ngudn von: Piéu phdi can d6i ngudn vén va st dung vén ctua Cong ty; Chu
dong tim kiém va dé xuit véi Ban Téng Giam ddc nhitng ngudn huy dong vén méi.

- Ché d6 tai chinh ké toan: Xay dung hé thong tai khoan ké toan; Thiét 1ap va hudng dan
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thuc hién hé thong bao biéu ké toan thong ké thong nhat trong toan Cong ty.

- Cong tac ké toan: Thuc hién céac hoat dong ké toan chi tiét: ké toan lao dong, tién luong,
tai san... va ké toan téng hop nhu xtr 1y, kiém tra va 1ap cac bao cao ké toan theo quy
dinh, thuc hién céc thanh toan lién ngan hang, thanh toan bu tru.

- Cong tac hau kiém chimg tir ké toan: xay dung quy trinh d6i chiéu, kiém tra va luu trix
chung tir, t6 chire sao luu s6 liéu ké toan.

- Cong tac ké toan giao dich: thuc hién céc nghiép vu luu ky, thanh todn chirng khoén;
quan 1y, theo ddi cac nghiép vu lién quan t6i tién cta nha dau tu...

d. Phong Hanh chinh quan tri.

- Quan ly va phat hanh van thu.

- CoOng tac hanh chinh quan tri.

- Cong tac quan tri tai san.

- Cong tac tap vu va bao v¢ an ninh.

e.  Phong Truyén thong.

- Cong tac truyén thong ndi bo

- Quan Iy hoat dong quan hé coéng chung: Quan 1y viéc cong bd thong tin; Quan 1y, phat
trién cac mdi quan hé, hop tac véi co quan bao chi va truyén thong. ..

- Quang ba thuong hi¢u: Xay dung ké hoach quang ba thwong hiéu, quan Iy Website; Xay
dung va quan ly viéc thuc hién cac su kién, chuong trinh quang céo, tiép thi, khuyén
mai, tai trg cong déng. .

- Phat trién va mo rong mang ludi.

f.  Phong Quén ly nhan su.

- Cong tac tuyén dung: Xay dung ké hoach va hé thdng tiéu chuan tuyén dung nhén sy va
t6 chtrc tuyén dung nhén sy theo ké hoach va theo nhu cau phat sinh.

- Quan 1y nhan sy: Quan 1y cac van dé nhan sy lién quan dén luat lao dong: Hop dong lao
dong, nghi viéc, nghi phép; Xay dung va quan Iy hé théng danh gid va quan 1y cong
viéc nhan vién; Quan 1y cong tac bd nhiém, bii nhiém, thuyén chuyén va cac thay ddi
vé thu nhap can bo, nhan vién.

- Dao tao: Lap ké hoach dao tao hang nam; T chirc dao tao theo ké hoach va theo nhu
cau thuc té phat sinh.

- Quan ly luong va ché d6 dai ngd: Tiép nhan, giai quyét cac van dé vé luong, thudng,
nghi phép ctia nhan vién; Xay dung va quan 1y hé thong ngach bac luong va cac ché do
dai ngg.

g.  Khdi Tuw van.

- Nghién ctu, xay dung, cap nhat cdc quy trinh thyc hién nghiép vu tu van phat hanh,
niém yét chimg khoan, tu van tai chinh doanh nghiép nhu ban dau gia c6 phan, ¢ phan
hoa, tai cAu triic, mua ban, sap nhap, tu van cac nghi€p vu tai chinh doanh nghiép
khac...

- Chu dong tim kiém, ddm phén, trinh ky két cac hop ddng tu van.

- Lap ké hoach, t6 chirc thuc hién cac hop dong tu van va tién hanh danh gia két qua,
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thanh 1y cac hop dong tu van da ky két voi chat luong cao nhat.
Phébi hop véi khéi dau tu dé tién hanh cac nghiép vu dau tu co loi cho Cong ty theo
dung dinh hudéng cua Hoi dong dau tu.

Dich vu quan Iy s ¢6 dong.

h.  Khdi Dich vu chirng khosn.

Phong giao dich: Pau mbi quan 1y hoat dong giao dich ching khodn va cic san phim
dich vu ¢6 lién quan cta toan Cong ty; Quan ly hoat dong giao dich chiing khoan tai H)i
SO.

Céc phong kinh doanh: Pau mdi quan 1y hoat dong moéi gidi, tw van dau tu ching khoan
va cac san pham dich vu c6 lién quan ciia toan Cong ty; Tu vin dau tu cho khach hang;
xay dung ké hoach kinh doanh va phat trién khach hang.

Phong Phat trién va Quan 1y mang luéi: Quan 1y giao dich tir cac chi nhanh, phong giao
dich, dai Iy nhan 1&€nh; Nghién ctru, xtic tién viéc mé rong h¢ théng mang ludi cia VNS.
Phong Dich vu San phdm: Xay dung va nghién ctru cac chinh sach chiam soc, phat trién
khach hang; Xay dung va cung cip cac ban tin thi trudng hang ngay va theo dinh ky;
Cap nhat cac ban tin, théng tin thi truong 1én website; Nghién ctru, phat trién san phim

moi.

i.  Khoi Pau tu.

Phong phan tich: Lap bao céo phan tich va danh gid moi truong vi mo, nganh, phan tich
cong ty, phan tich chimg khoan... va dua ra cac khuyén nghi du tu cho Ban Tong Giam
dbc va Phong Pau tu; Tham gia phén tich, thim dinh cac du an dau tu ciia Cong ty; Xay
dung va phat trién hé théng co s& dir lidu dé phuc vu cho hoat dong dau tu, tu vin, moi
gi61 va quan 1y rai ro; Thu thap thong tin, xay dung ngan hang dir 1iéu phuc vu cho céng
tac nghién ctru cua Cong ty...

Phong dau tw: Thyc hién hoat dong kinh doanh chimg khoan cho Cong ty; Xay dung
chién luoc, chinh sach dau tu cu thé va ké hoach hoat dong dau tu theo dinh hudng cua
Hoi ddng dau tu, tim cac co hoi dau tu cho Cong ty; Lap va dé xuét cac phuong an dau
tu ching khoan; T6 chirc thuc hién nghiép vu du tu va kinh doanh chimg khoan va thyc

hién dich vu ty thac déu gia cho nha dau tu.

Trung tam CNTT.

Cong tac quan tri mang: Quan ly cai dat va cAu hinh, van hanh va khai thac hé théng
mang; Quan 1y, theo dbi va théng ké tinh trang va hiéu qua st dung dudng truyén. ..
Cong tac quan tri h¢ théng: Quan ly cai dat va cAu hinh, van hanh va khai thac cac hé
théng hé diéu hanh va cac phén mém hé théng; Gidm sat hoat dong cua cac hé théng
chuong trinh nghi¢p vu, phﬁn mém hé théng, hoat dong cua h¢ théng may chu, cac hé
thong khac; Thiét ké, trién khai va quan tri d6i voi hé thong tai nguyén Cong nghé thong
tin; hé théng Email, Internet...

Cong tac an toan va bao mat thong tin: Xay dung ké hoach va trién khai thyc hién cong
tac bao dam hoat dong an toan tin cay ddi véi hé théng CNTT,; Xay dung va trién khai

cong tac phong chong xam nhép, tan cong tir bén ngoai va bén trong, lam anh huéng dén
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hoat dong hé thong CNTT...

- Quan ly hé théng quan 1y chimg khoan 15i: Phat trién, tich hop tmg dung, hé théng bao
cdo trén hé théng 161; Béo tri co so dir liéu.

- Phat trién Gng dung: Nghién ctru, xdy dung va phat trién cac tmg dung lién quan dén
cong tac quan 1y diéu hanh; Pau mdi tiép nhan, thuc nghiém, nghiém thu cac giai phap

cong nghé mdi...

4. Co ciu c6 dong; Danh sich c6 dong nim giir trén 5% von c6 phan ciia Cong ty; Danh

sach co dong sang lap va ty 1€ co phan nam giir

4.1. Co ciu cé dong ciia Cong ty

Co ciu ¢ dong ciia Cong ty (14/02/2011)

Stt C6 dong S6 lwong S6 co phan | Giatri (VND) | Ty 18 (%)
I |Co dong trong nuée 409 16.091.000 | 160.910.000.000 | 99,94%
1 |C6 dong 6 chirc 3 95.000 950.000.000 |  0,59%
2 |C6 dong ca nhan 406 15.996.000 | 159.960.000.000 | 99,35%
II |C6 dong nwéc ngoai 3 9.000 90.000.000 [ 0,06%

1 |C6 dong ca nhan 3 9.000 90.000.000 |  0,06%
Téng cong 412 16.100.000 | 161.000.000.000 100

(Nguon: Cong ty c¢6 phan chirng khodn VNS)

4.2. Danh sich co dong nim giit trén 5% vén co phin ciia Céng ty tai ngay 14/02/2011:
(Khong co)
4.3. Danh sdch c6 dong sdng lap va ty I¢ cé phan nim giir tai ngay 28/08/2007:

STT| Tén cb dong Dia chi SOCPSTI s tri (VD) | 1 1650
hiru hiru
Cong ty TNHH N N
| |Diutwbiade | LoA/8 Nam Ky Khoi Nehta, - g00 000 1 9,000.000.000 5,59%
o P7, Q3, TP.HCM
Thanh pho

84B, T) 24C, Tap thé 373
2 |Poan Ngoc Hoan |Phuong Liét, Thanh Xudn, | 800.000| 8.000.000.000| 4,97%

Ha Noi
3 |Pang Pinh Thing ?;;ng BI, Chuong My, Ha 1006 000 | 8.000.000.000{ 4.97%
4 |Neuyen ThiKim 78 Tran Quang Khai, Tp Hai | ¢, 500 1 ¢ 000.000.000] 4.97%
Anh Phong
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5 [Neuyen Thi Minh 120, 10 2B Phac Tan, Hoan | ¢ 000 | ¢ 000.000.000| 4.97%
Huong Kiém, Ha No1
. \ 16D, ngach 93/28 Hoang o
6 |Trinh Bao Trung |,," > NG 800.000 | 8.000.000.000| 4,97%
e rr s Khéi 13,P.Doi Cung, .
7 |Tur Thi Hoa TP Vinh, Neh An 800.000 | 8.000.000.000| 4,97%
Ba Lé Thi Thanh |P206,D2C, Phuong Mai, o
% INgos Déne Do, Hi Noi 300.000 | 3.000.000.000| 1,86%
9 |Lé Thi Qué 8B, T0 46, Quan Hoa, Cau 1 355 600 | 3.500.000.000] 2.17%
Giay, Ha No1
10 |Cao Kim Huong |10 Neuyén Thai Hoe, Ba 150, 660 1 3000.000.000] 1.86%
Dinh, Ha No1
11 |L& Thi Thu Hing |39 ngd 7 Thai Ha, HANGi | 250.000| 2.500.000.000| 1,55%
Duong Thanh 6 Ngd 6 Van Phuc, Kim Ma, o
12 | one Ba Dinh. Ha Noi 300.000 | 3.000.000.000| 1,86%
13 |Ping ThiLoan |78 Ba Triéu, Ha Noi 300.000 | 3.000.000.000| 1,86%
14 [Pinh Thi Thuong gﬁlh An, Yén Khdnh, Ninh| - 500 000 | 5.000.000.000{ 3.11%
15 BaLeThiHgi | > &0 83 To 14 TranDuy| 00 6601 5 000.000.000| 1.24%
Hung, Cau Giay, Ha noi
1 [Poan Thi Thanh 178 Dai La, Hai Ba Trung, Ha | 5501 000.000.000] 1.24%
Hong No1
17 |Khuong Thi Loi |1 0-CTZDNL Khu Do Thit 505 660 1 5 000.000.000] 1.86%
Dinh Cong, Ha ndi
18 |Tir Thi Chau Phuong Truong Thi, TP. 100.000 | 1.000.000.000 0,62%
Nghé An
19 |Neuyen ThiHai BI, 258 Lang Ha, Ba Binh, 100 660 | 000.000.000] 1.24%
Thanh Ha Noi
x . .. |P502, K11 Bach Khoa, Hai o
20 |Nguyén Xuan Thai Ba Trung, Ha Noi 200.000 [  2.000.000.000{ 1.24%
o S6 11 ngd 1/34/7 Phan Pinh ,
21 |Bii Mai Anh G, Thanh Xuan, Ha Noi | 100000 | 1.000.000.000] 0.62%
Nguyén Thi Bich [311 G6 Tap thé Thanh Cong, .
2 |2 BA Binh. T No 100.000 | 1.000.000.000| 0.62%
Téng cong 9.400.000| 94.000.000.000| 58.38%

(Nguon: Gidy phép hoat déng kinh doanh ciia Céng ty)
Theo Piéu 84 Luat Doanh nghiép quy dinh, c6 dong sang 1ap bi han ché chuyén nhuong cb

phan ciia minh s¢ hitu trong vong 3 nam ké tir ngdy Cong ty duoc cap Gidy ching nhan
dang ky kinh doanh. Do Cong ty c6 phan ching khoan VNS duogc cap gidy phép hoat dong
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kinh doanh tir ngay 28/08/2007 nén nhirng c6 dong sang 1ap ctia Cong ty khong con bi han
ché chuyén nhuong nhu theo quy dinh cia Luat Doanh nghiép.

Danh sach nhitng Cong ty me va Cong ty con, nhitng Cong ty ma té chirc phat hanh
dang nim giir quyén Kiém soat hodc ¢6 phan chi phéi, nhitng Cong ty nim quyén kiém

soat hodc c6 phan chi phoi dbi véi to chire phat hanh: Khong co

Hoat dong kinh doanh

. Sdn phdm, dich vu chinh:

Hoat dong méi giéi

Hoat dong méi gidi cia VNS da va dang khang dinh duoc chd dung trén thi truong chimg
khoan. V&i nguyén tic cong bang, trung thyc va chuyén nghiép, VNS da manh dan dau tu
co s& vat chat cong nghé thong tin hién dai, cung véi doi ngll cdn b, nhan vién mdi gidi
chuyén nghiép, nhd d6 cung cép dich vu Méi gi6i co chit luong cao cho tit ca cac khach
hang ¢4 nhan va tb chirc trong va ngoai nude théng qua cac hinh thic giao dich da dang va
thudn tién tr khau: mo tai khoan, thyc hién yéu cau giao dich cua khach hang, cung cép

dich vu giao dich truc tuyén, sao ké tai khoan giao dich...

Trong nam 2010 Céng ty da thuc hién chuyén d6i mé hinh kinh doanh két hop véi viéc mo
rong mang ludi giao dich thong qua viéc mo thém cac Chi nhanh: Thanh Hoa, Bién Hoa,
Nghé An va cac phong giao dich & mt sd tinh, thanh phd... day la tién dé dé hoat dong moi
giéi cta Cong ty nam 2011 va 2012 phat trién manh mé&. Thi truong dugc du bao s& phuc
hdi vao nira cudi ndm 2011 va ting trudng manh vao nam 2012, khéi luong va gia tri giao
dich ctia thi truong s& ting manh. Doanh thu méi gidi trong ké hoach nam 2011 va 2012
ctia Cong ty du kién 1a 28 ty va 38 ty twong g véi mirc ting trudng qua cac nam 1 55%
va 36%.

Pé dat duoc ké hoach néu trén, VNS dua ra cac giai phap trién khai thuc hién:

- Phat trién va mo rong thém mang ludi giao dich tai mdt s6 tinh, thanh phé nhu Pa
Néng, Hai Phong, Can tho...

- Nghién ctru va dua ra cac goi san pham, dich vu mai tién ich cho khach hang;

- Nang cdp hé théng phan mém giao dich truc tuyén, ching khoan va mdi gidi dau tu,
dinh hudng it nhat 86% tong s 1énh giao dich ciia nha dau tw hang ngay duoc thyc hién

thong qua giao dich truc tuyén trén;

- Pao tao va tuyén dung nhan su co chét luong, phén d4u dén hét nam 2012, 100% nhan
vién moi gidi cia Cong ty co chimg chi hanh nghé chig khoan;

- Gia tang dich vu tai chinh cho nha du trr nhiing van dam bao an toan va hidu qua;

- Nang cao hon nita chat lwong ban tin ngay, tudn, thang va co cac ban tin dic biét cho

cac nha dau tu;
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b.

Hoat dong tw doanh

VNS c6 d6i ngii can bd lam cong tac tu doanh va bd may diéu hanh hoat dong chuyén
nghiép. Bo may quan 1y diéu hanh hoat dong tu doanh duoc t6 chirc & nhidu cip bac khac
nhau, c6 su phan quyén rd rang cho ting cap bac tir Hoi ddng Quan tri, Hoi dong Pau tu,
Khéi Pau tu.

Hoat dong tu doanh ctia VNS dugc thuc hién theo dung quy trinh, tudn thu nghiém ngat cac
quy dinh ctia phap ludt va ludn dé cao dao dirc nghé nghiép. Vi nguyén tac dat loi ich
khach hang 1én hang dau, trong hoat dong tur doanh VNS khong dé xay ra xung dot loi ich
v6i khach hang. Bén canh d6, VNS d khong ngimg giam sat hoat dong dau tu dé dam bao
hoat dong dau tu pht hop véi chinh sach quan 1y rui ro cia VNS.

VNS da xay dung cho minh mot nén mong virng chéc cho hoat dong dau tu, tir viée thiét
1ap cac kénh dé thu thap thong tin dang tin cdy vé doanh nghiép, c6 phan dau tu dén viéc to
chtrc tot cong tac phan tich, danh gia vé két qua kinh doanh hién tai va trién vong ctia doanh
nghiép 1a dbi tuong dau tu, cling nhu méi truong dau tu (xu hudng thi truong, cac nhan té
anh hudng).

VNS ciing c6 nguyén tic, ky luat nghiém tuc trong viéc quan 1y danh muc dau tu, bao dam
co cau khoa hoc, hop 1y vé thoi han, linh vic nganh nghé, murc loi nhuan ky vong va rili ro.
Danh muc dau tu phai dugc thuong xuyén ra soat va diéu chinh linh hoat dé dat duoc hiéu

qua cao nhat, véi muc rui ro thap nhat.

Do ¢6 nén mong viing chic, bd may lam cong tac tu doanh, dau tu tdt, nhan dinh sat xu
hudng thi trudng cling véi quan diém dau tu than trong, tuan thu chit ché quy trinh, quy
pham vé ty doanh va c6 chién luoc thich hop. Trong cac nam 2008, 2009 thi truong ching
khoéan Viét Nam gap rat nhiéu kho khan, VNS di dinh huong khong déy manh hoat dong tu
doanh ma chu trong vao cac mang dich vu. Pén nim 2010 khi thi trudng bat ddu hdi phuc
va di vao 6n dinh, Cong ty di bat dau day manh hoat dong dau tw, mua c6 phan va da mang

lai hiéu qua kinh doanh kha cao.

Pinh hudéng va ké hoach trong nam 2011 va nam 2012, sau khi hoan thanh vi¢c tang von
vao cudi nam 2011 Cong ty s& ddy manh hoat dong dau tu gop von, lién doanh lién két vao
cac dy an c6 hi¢u qua. Doanh thu déu tu ty doanh, gop von ké hoach nam 2011 va 2012 cua
VNS du kién 1a 55 ty dong va 100 ty dong twong tig véi muc ting trudng qua cac nam la
96% va 82%.

Hoat dong luu ky chirng khoan

Vi tu cach la thanh vién cua Trung tam Luu ky ching khoan, VNS da giup khach hang luu
ky chimg khoan cuia cac doanh nghiép niém yét, mo tai khoan giao dich ching khoan tai

Cong ty va thuc hién cac dich vu lién quan, cu thé 1a:
v' Chuyén nhuong va thanh toan chimg khoan;
v' Thuyc hién quyén ddi v6i chtng khoan;
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v Phong toa /Giai phong phong toa chirng khoan;
v' Luu ky s6 ¢b dong cho cac cong ty dai ching.

Cong ty xac dinh hoat dong luu ky chtng khoan 1a hoat dong hd tro cho cac nha dau tu va
doanh nghiép 1a khach hang ctia Cong ty va qua d6 bo trg cho cac mang kinh doanh khac
cua Cong ty; do do Cong ty khong dé ra muc tiéu loi nhuan cho hoat dong nay. Mac du vay,
hoat dong nay ciing da c6 nhitng khoan doanh thu nhat dinh dé trang trai cho cac chi phi

hoat dong c6 lién quan.
d. Hoat dong Tw vén tai chinh Doanh nghiép.

Ban lanh dao cong ty nhan thay hoat dong Tu van tai chinh doanh nghiép c6 kha ning thu
hat ngudn luc nhan su c6 chét luong cao va nhu cau thi truong trong mang dich vu nay kha
16n. Bén canh d6 viéc cung cap dich vu tu van cho doanh nghiép sé& gitp cong ty xay dung
dugc mang ludi khach hang rong khip trong ca nude dé co thé cung cp thong tin, hd trg
cho cac nha dau tu tim kiém co hoi dau tu hiéu qua hon. Poi ngii chuyén vién tu van tai
chinh cua VNS duoc dao tao bai ban trong va ngoai nudc, da cé kinh nghiém lam vi¢c trong
linh vyc nhu tai chinh, ngan hang, chimg khoan, ké toan va kiém toan. VNS dang ning cao
chat lugng dich vu cung cap cho cac doanh nghiép nham mang lai gia tri gia ting cho doanh

nghiép va cac nha dau tu, cac dich vy tu van cht yéu cia VNS bao gom:
Tw vdan Niém yét

VNS tu van cho doanh nghiép toan bd qua trinh tir khi chudn héa cac diéu kién niém yét,
trién khai cdc cong viéc can thiét dé chuan bi niém yét, dén cac giai doan niém yét chinh
thirc va sau niém yét dé t6i da hoa gia tri cho doanh nghiép, gitp thi truong c6 thém cod
phiéu tét, gitip cac nha dau tu co thém lya chon giao dich va da dang danh muc dau tu.
Ngoai ra, VNS tiép tuc tu van cho cac doanh nghiép trong cac van d& nhu quan tri cong ty,

cong bd thong tin va quan hé nha dau tu.

Trong thoi gian qua, VNS di va dang thuc hién tu vin niém yét va niém yét bo sung cho
cac cong ty nhu: Cong ty C6 phan In Dién Hong, Cong ty cd phan Co khi Xang dau, Cong
ty ¢6 phan CAVICO Xay dung Ha Téang ...

Tw vin phdt hanh chirng khodn

Dich vu Tu van phat hanh ctia VNS s& giup doanh nghiép lya chon giai phap huy dong von
pht hop vai ké hoach san xuét kinh doanh ctia minh, dam bao cac muyc tiéu vé co cau von,
co cau cd dong tdi wru, dong thoi hd tro t6i da khach hang thuc hién cac giai phap hiéu qua
nhét nham dat két qua tdi wu nhit vé tai chinh, thuong hi€u, quan hé ddi tac, cac hinh thirc
tu van phat hanh:

- Tw vdn phdt hanh riéng lé;
- Tw vdn Phdt hanh lan ddu ra céng ching;

- Tuw van Phat hanh thém chitng khodn ra cong ching dé huy déng von.
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Noi dung cuia cac cong viéc tu van phat hanh chu yéu nhu sau:

Ra soat didu kién phép 1y va xay dung ké hoach phat hanh phu hop véi dac diém cia doanh
nghiép, xu thé cta thi trudng nham mang lai hiéu qua tai chinh cao nhét. Tu van xay dung
co cdu so hitu va co cdu von hop 1y, tu van hoach dinh chinh sach c6 ttc, chinh sach cb

phiéu cho can bg, nhan vién...
Tién hanh dinh gi4 chimg khoan lam co s xac dinh gia phat hanh cho cac d6i tuong lién

quan. X4y dung Bén céo bach/ Ban cong bd thong tin gidi thiéu doanh nghiép va dot phat
hanh. Gidi thiéu c4c nha dau tu chién lugc cho td chic phat hanh. Tu van va thuc hién gioi

thiéu doanh nghiép va dot phat hanh (roadshow) dén cac nha dau tu va cong ching.

Mot sd khach hang ma VNS da va dang thuc hién dich vu tu van phat hanh chiing khoan
nhu: Cong ty ¢b phan Xay lip dién I, Cong ty cd phan Cavico Xay dung Ha Tang, Cong ty
¢ phan In Dién Hong (DHI), Cong ty ¢ phan Co khi Xang dau (PMS), Cong ty c6 phan
Licogi 19, tu van phat hanh riéng 1é cho Cong ty C6 phan Vinh Hoa ...

Tw van Co phdn hoa va to chirc ban dau gida co phan

Vi hiéu biét sdu rong va nhitng kinh nghiém tich liiy nhidu nim ciia cac chuyén gia tu van
vé viéc chuyén d6i s hitu cho cac doanh nghiép, VNS cung cép dich vu tu van ¢b phan hoa
va tu van ban d4u gia co phan cho d6i twong 1a nhiing doanh nghiép Nha nudc, tu nhan
nham giup khach hang dat dugc két qua cao cua giai doan c6 phan héa, hau c¢d phan hoa
trén phuong dién: mé hinh hoat dong, hiéu qua kinh doanh, uy tin va thuong hi¢u. Dac biét
trong gia doan 2008 — 2010, VNS 1a mdt trong nhitng don vi duoc danh gia rit cao trong
viéc cung cap dich vu tu van ban dau gia phan von Nha nudc cua Tong Cong ty Dau tu va

Kinh doanh vén Nha nudc.

Trong cac nim qua, VNS di tu vin cd phan hoa va tu vin ban dau gia c6 phan cho cac
doanh nghiép: Tdéng Cong ty Pau tu va Kinh doanh vén Nha nude (SCIC), Trung tim quan
Iy chét lugng thudc Cong ty cao su Dik Lak, Cong ty co phan Song Ma, Cong ty TNHH Du
lich Cong Poan Ban ME...

Tw vdn tdai cau truc doanh nghiép

VNS hd trg cac doanh nghiép khao sat, phan tich, danh gia toan b hoat dong to chirc, kinh
doanh, tai chinh, nhan sy va xdy dung cac bién phap tdi wu dé nang cao hiéu qua kinh

doanh, t6i da hoa gié tri doanh nghiép.
Noi dung chi yéu cac cong viée nhu sau:

e Khado sat, danh gid mo hinh cau truc hién tai va dua ra nhitng nhan dinh vé nhitng diém

hop 1y, bit hop 1y, diém manh va diém yéu, tiém ning, rui ro ciia doanh nghiép;
e Xay dung m6 hinh t6 chic phu hop cho dinh hudng phét trién ctia doanh nghiép;

e Tu van tai cau truc chién lugc phat trién;
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e Tu vén co cdu von hop 1y cho ting giai doan phat trién;
e Tu van xiy dung chinh sach quan tri nhan su;
e Tai cAu tric lai cac hoat dong kinh doanh;
e Tu vén tai cdu triic tai chinh ctia doanh nghiép;
e Tu van xay dung hé thong ké toan quan tri doanh nghiép;
e Tu vén thiét 1ap hé théng kiém soat noi bo.
VNS di tu van tai cdu trac doanh nghiép cho Cong ty cao su Pik Lik trong giai doan 2007
- 2009 véi téng gia tri hop ddng 1a 960.000.000 dong.

e. Nghién ciru — Phan tich
Pau tu cho hoat dong nghién ctru phén tich 1a mot trong nhitng wu tién hang dau cua Ban
lanh dao VNS. Véi d6i ngli chuyén vién phan tich giau kinh nghiém, c6 trinh d¢ cao va
ngan hang dir liéu hoan hao dugc xiy dung cong phu, VNS di va dang cung cip cac san
pham, dich vu nghién ciru phén tich véi chit luong cao dé dua ra khuyén nghi kip thoi cho
ban ldnh cong ty va khach hang, bao gém:

v' Béo c4o nghién ctru va phan tich nén kinh té Viét Nam va thé gidi, cic nganh nghé
kinh té, thi truong ching khoan trong va ngoai nudc;

v' Béo cdo tong hop thong tin, phan tich, danh gia va nhan dinh thi truong;

v Két hop véi cac chuyén gia kinh té Viét Nam, t6 chirc cac budi hdi thao nhan dinh thi
truong, dua ra cac khuyén nghi ciing nhu co hdi dau tu cho khach hang;

v/ Cong tac voi mot s6 bao dién tir va nha cung cip thong tin vé chimg khoan va thi
truong ching khoan nhu Bao Pau tu chimg khoan, StockPlus... dé thong tin thudng
xuyén, kip thoi dén cac nha dau tu vé tinh hinh thi trudng chimg khoan va doanh
nghiép niém yét cling nhu tinh hinh kinh té néi chung,

Thoi gian qua, hoat dong phan tich da hd tro tich cuc cac mang hoat dong kinh doanh khac
clia cong ty, dic biét 1a moi gidi, ty doanh, tu van, dong thoi gép phan nang cao uy tin, hinh
anh ctia Cong ty. Thoi gian tdi, VNS tiép tuc phat trién, nang cao hon nita ning luc phan
tich, huéng t6i hinh thanh mot trung tdm nghién ciru, phén tich 16n dap ung nhu ciu cia
dong dao doanh nghiép va gi6i dau tu. Hoat dong nghién ctru, phan tich ciing s& co khach

hang va doanh thu riéng.
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6.2. Doanh thu va Lgi nhudn cdc hoat dong kinh doanh chinh ciia Cong ty nam 2009, 2010,

Quy 1/2011:

Co cAu doanh thu:

2009 2010 Quy 12011
Hoat dong kinh doanh
Giatri(VND) | Ty18 | Giatri(VND) | Ty1¢ | Giatri (VND) | Ty 1@
DT méi giéi chimg khodn | 28.570.368.903| 54,42%|  21.102.056.436| 27.43%|  2.364.814.270 | 21,26%
Doanh thu hoat dgng dau 5.980.103.877| 11,39%|  21.537.480.377| 27.99% 114.893.649 | 1,03%
tu chung khoan, gop von
DT hoat dong tu vén 3.886.957.482| 7.40% 906.924.732| 1,18%
Doanh thu thué TS 1426513.082| 2.72%|  1.787.989.334| 2.32% 303.108.135 | 2,73%
Doanh thu khic 12.636.701.296| 24.07%|  31.600.149.476| 41,08% 8.338.690.104 | 74.98%
Téng cong 52.500.644.640 | 100%| 76.934.600.355 | 100%|  11.121.506.158 | 100%

(Nguon: BCTC kiém todn niam 2009, 2010, Quy /2011 ciia Cong ty ¢6 phan chitng khodn VNS)

Trong do:

- Doanh thu hoat déng dau tw chitng khodn, gép von bao gom:

v’ Doanh thu hoat dong tw doanh chirng khodn,

v Doanh thu thu ldi dau tu.

- Doanh thu khdc bao gom:

v Ldi tién giri;

v’ Doanh thu vé von kinh doanh.

Niam 2009, thi trudng chimg khoan Viét Nam c6 nhimg chuyén bién tich cuc theo da phuc
hoi ctia nén kinh té toan ciu noi chung va Viét Nam néi riéng. Didu ndy gop phan 1am gia
tri giao dich tdng cao, gitp doanh thu tr hoat dong mdi gidi chirng khoan cia VNS dat
28.570.368.903 dong. Budc sang nam 2010, trudc nhimng tin hiéu xau cta nén kinh té, tam
ly ciia nha dau tu bi anh huéng it nhiéu khién gia tri giao dich toan thi truong suy giam, lam
doanh thu méi giéi ciia VNS chi dat 21.102.056.436 dong, giam 26,14% so voi nam 2009.
Tinh hinh thi trudng tiép tuc dién bién theo chiéu hudng x4u trong Quy /2011, khién doanh
thu moi gidi trong Quy nay chi dat 2.364.814.270 dong, chi bang 11,21% so véi tong doanh
thu moi gioi trong nam 2010.

Doanh thu hoat dong dau tu ching khoan, gop von nam 2010 dat 21.537.480.377 dong,
tang 360% so v6i nam 2009. Pay 1a hoat dong kinh doanh c6 murc tdng truéng doanh thu

nhanh nhat so véi cic hoat dong kinh doanh khac cua Cong ty va chiém ty trong 16n thir 2
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trong co cau Doanh thu cta Cong ty trong nim 2010. Tuy nhién budc sang Quy 1/2011,

hoat dong nay giam manh va chi chiém 1,03% trong co céu doanh thu ctia Cong ty.

Hoat dong tu van tai chinh doanh nghiép chiém ty trong khong cao trong co cau doanh thu
thuan, tuy nhién dich vu tu van tai chinh doanh nghiép déng vai trd quan trong hd tro doanh
nghiép tiép can thi truong chimg khoan; dong thoi 1a cau ndi cho cac hoat dong méi gidi,

dau tu tiép can va cung cap dich vu cho khach hang.

Ngoai ra Doanh thu khac vé kinh doanh vén niam 2010 ciing ting manh so véi niam 2009,
Doanh thu khac nam 2010 dat 31.600.149.476 dong, ting 250% so v&i nam 2009.

Nhu vy, nim 2009 va 2010 VNS c¢6 budc ting truong kha 16n vé Doanh thu, sy phat trién
cac mang dich vu ciia VNS dang dién ra kha dong déu va hudng d¢&n mot co ciu doanh thu

bén viing.
BIEU PO CO CAU DOANH THU
Doanhithu
thite TS
2.72%
DT hoat clutng
dong tievin ki mait, sop
7.40% ron
11.39%
Co ciu doanh thu nim 2009
DT moi gioi
Doanh thu chimmg
Eklvice Kitodn
41.08% 27.43%

anfethu
atdong
dai tr

Doanit DT Irog chitng
thu thaeé khedn, gop
rs vin von
2.32% 1.18% 27.99%

Co ciu doanh thu niam 2010.
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2009 2010 Quy 112011
Hoat dong kinh doanh
Gia tri (VND) |Ty trong [ Gia tri (VND) |Tytrong | Gia tri (VND) |Ty trong
Mi gi6i chimg khoan 24.624.487.903 | 134,44%| 17221.136479 | 27.87%| 1.948.397.082 | 2331%
Hoat dong dau tur chitmg -19.268.841.226| -105,20%|  9.656.386.341 | 15.63%|  (588.447.757)| -7,04%
khoén, gop von
Hoat dong tu vén 2.932.449.629 | 16,01% 656.907.399 | 1,06%|  (65.982.000)| -0,79%
Cho thué tai san 567.649.071 | 3,10% 512.361.098 | 0,83% 28.680.135 | 0,34%
Hoat dong kinh doanh khac 9.460.101.804 | 51,65%| 23.893.886.446 | 38,73%| 5.145.185.723 | 61,55%
Hodn nhp dy phong dau tu 0.856.051.647 | 1595%| 1.891.375.476 | 22,63%
ching khoan
Téng cong 18.315.847.181 |  100%| 61.796.729.410 |  100%| 8.359.208.659 | 100%
(Nguon: BCTC kiém todn nam 2009, 2010, Quy 1/2011 ciia Céng ty ¢6 phan chitng khodn VNS)
Ty trong loi nhuén gop trén doanh thu thuin:
2009 2010 Quy 112011
Hoat dong kinh doanh
Gid tri (VND) |%/DTT | Gis tri (VND) |%/DTT | Gi4 tri (VND) |%/DTT

Mi gii chimg khoan 24.624.487.903 | 46,90%| 17.221.136.479 | 22,38%| 1.948.397.082 | 17,529

Hoat dong dau tur chimg 119.268.841.226| -36,70%|  9.656.386.341 | 12,55%|  (588.447.757)

khoan, gop von -5,29%

Hoat dong tu vén 2.932.449.629 | 5,59% 656907399 | 0,85%|  (65.982.000) _0.59%

Cho thué tai sin 567.649.071 | 1,08% 512361008 | 0,67%|  28.680.135 | 026%

Hoat dong kinh doanh khac | 9.460.101.804 | 18,02%| 23.893.886.446 | 31,06%| 5.145.185.723 | 46.26%

Hodn nhap dy phong dau tu 9.856.051.647 | 12,81%| 1.891.375.476

chung khoan 17,01%

Téng cong 18.315.847.181 | 34,89%| 61.796.729.410 | 80,32%| 8.359.208.659 | 75,17%

(Nguon: BCTC kiém todn nam 2009, 2010, Quy 1/2011 ciia Céng ty 6 phan chitng khodn VNS)
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CHUNG MOT NIEM TIN S

Do tinh chat chuyén biét 1a mot cong ty hoat dong trong linh vyc tu van tai chinh va moi

gidi ching khoan, co cau chi phi ciia VNS bao gom hai loai chi phi chii yéu 1a chi phi hoat

dong kinh doanh chimg khoan va chi phi quan 1y doanh nghiép thé hién qua thong ké sau:

Ty trong chi phi trén Doanh thu thudn nim 2009, 2010, Quy 1/2011:

Niim 2009 Nim 2010 Quy 12011

Chi phi Gi# tri %l Gié tri %l Gi# tri %l
(VND) DIT (VND) DIT (VND) DTT

g:;f;“;:ﬂi;i‘;ﬁ:‘“h 34.184.797.459 | 65,11% | 15.137.870.945 | 19,68% |  2.762.297.499 | 24,84%
Chi phi moi gidi CK 3.863.767.408 | 7.36% 3.610.815.760 | 4.69% 416417.188 | 3.75%
dcfgnflcllfatdongtu 17.950.264.430 | 34.19% |  11.881.094.036 | 15.45% 593.856.766 | 5.34%
Chi phi dich vu tu vin 954.507.853 | 1.82% 250.017.333 | 0,32% 65.982.000 | 0,59%
Chi phi hoat dong luu ky 82.113.592 | 0.15% 270.104.197 | 035% 109.484.640 | 0.98%
Du phong diu tu CK 7.298.680.673 | 13,.90% |  (9.856.051.647)|-12,81%|  (1.891.375.476)|-17,01%
gi“siwh‘”h“e str dyng 858.864.011 ; 1.275.628.236 | 1.66% 274.428.000 | 2.47%
Chi phi kinh doanh khac 3.176.599.492 | 6.05% 7.706.263.030 | 10,02% |  3.193.504.381 | 28,72%
Chi phi QLDN 22.272.656.754 | 42,43% |  29.061.908.445 | 37,77% |  7.431.267.068 | 66,82%
Téng cong 56.457.454.213 | 107,54% |  44.199.779.390 | 57.45% |  10.193.564.567 | 91,66%

(Nguon: BCTC kiém todn nam 2009, 2010, Quy 1/2011 ciia Céng ty c6 phan chimg khodn VNS)
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Co cdu chi phi nam 2009, 2010 va Quy 1/2011:

CHUNG MOT NIEM TIN S

Nim 2009 Niim 2010 Quy 1/2011
Chi phi Gia tri Ty trong Gia tri Ty trong Gia tri Ty trong
(VND) (%) (VND) (%) (VND) (%)

Chi phi hoat dong kinh 1 0/ 297 459 | 60.55% |  15.137.870945 | 3425% | 2.762.297.499 | 27,10%
doanh chung khoan
Chi phi méi giéi CK 3.863.767.408 | 6.84% 3.610.815.760 | 8.17% 416.417.188 | 4,09%
Chi phi hoat dong tu 17.950.264.430 | 31,79% |  11.881.094.036 | 26.88% 593.856.766 | 5.83%
doanh CK
Chi phi dich vu tu vAn 954.507.853 | 1,69% 250.017.333 | 0,56% 65.982.000 | 0,65%
Chi phi hoat dong luu ky 82.113.592 | 0.15% 270.104.197 | 0,61% 109.484.640 | 1,06%
Du phong diu tw CK 7.298.680.673 | 12,93% |  (9.856.051.647)| -22,30% |  (1.891.375.476)| -18,55%
Chi phi cho thu¢ str dung ; 1.275.628.236 | 2.89% 274.428.000 | 2.69%
tal san
Chi phi kinh doanh khac 4.035.463.503 | 7.15% 7.706.263.030 | 17.44% 3.193.504.381 | 31.33%
Chi phi QLDN 22.272.656.754 | 39.45% |  29.061.908.445 | 65,75% 7.431.267.068 | 72,90%
Téng cong 56.457.454.213 | 100% | 44.199.779.390 | 100% | 10.193.564.567 | 100%

(Nguon: BCTC kiém todn nam 2009, 2010, Quy 1/2011 ciia Cong ty cé phan chitng khodn VNS)

6.4. Trinh dp cong nghé

Lanh dao Cong ty xac dinh Cong nghé thong tin van 1a méi quan tim hang dau trong chién
lugce kinh doanh cuia VNS dac biét 1a cong nghé quan ly, xtr 1y va khai thac thong tin dong
vai trd quan trong trong viéc tang hi¢u qua va kha nang canh tranh trong hoat dong kinh
doanh. VNS luén chu trong dau tu phat trién ha ting céng nghé thong tin hién dai ca vé
phan cing va phan mém cung doi ngii chuyén gia quan 1y phét trién CNTT nham dap tng
nhu ciu ngady cang cao cua cac nha dau tu. Vé téng thé, hé théng CNTT tai VNS dugc mo
ta nhu sau:

* Co s¢ ha ting mang

Hé thong mang LAN, WAN cuia VNS duoc thiét ké theo mé hinh kién trac thiét ké hién dai
v6i 03 16p mang chirc nang bao gdbm: Lép mang truc xwong song (Core Network) 16p mang
phan bd (Distribution Network) va 16p mang truy cip (Access Network). Hé thong mang
duoc thiét ké dong bd c6 kha ning mé rong ciing nhu dap tng cac nhu cau thay doi va nang
cap hé thong trong thoi gian ngin nhat va duoc phan cap bao mat theo timg phan ving.
VNS hién tai c6 7 duong truyén két ndi Internet; két ndi véi HSX, HNX va két ndi ndi bd

véi tde do truy cdp cao cua nhiéu nha cung cép khac nhau nhu VDC, FPT, Viettel, VTN,
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dam bao thong tin lién tyc va kip thoi, néu mot duong truyén ctia mot nha cung cap gip su
cb, s& khong anh huong dén giao dich, ciing nhu cac két ndi toi hai S¢ giao dich chung
khoan.

* H¢ thong server va cac thiét bi may méc

Niém rd dugc tim quan trong ctia hé théng may chu va co s dit liéu giao dich, VNS da dau
tu cap may chu HP RX6600 hién dai - c6 kha ndng mo rdng va tang cuong nang luc xu ly
mot cach nhanh chong va hiéu qua - dé cai dat hé quan tri co s¢ dit li€u giao dich. Pay la
mot hé thong ddng bd va hiéu ning cao cua hing HP véi cac cong nghé may chi va hé
théng luu trit tbe do cao va tin cdy. Cac may chu dich vu duoc két ndi véi hé thong 151 trén
thong qua hé thdng chuyén mach Gigabit dam bao cac tac vu dugc thuc hién nhanh va an

toan.

Co s¢ dir ligu dung cho hoat dong cua cong ty dugc luu trir trén hé co so dir liu Oracle,
duogc sao luu thudng xuyén voi mot lich trinh tu dong va duoc dinh ky luu trit bang bang tir

nham dam bao dit liéu cap nhat nhit trong trudng hop can phai khéi phuc dir liéu.
* Phan mém nghiép vu

Hé théng phan mém giao dich chimg khoan ciia VNS c6 kha ning dap tng yéu cau khit
khe cia UBCKNN, HNX va HSX va an toan bao mat trong quan ly giao dich chung khoan.

Phin mém quan 1y giao dich chitng khoan VSPro

Hé théng hoat dong dua trén cd sé dir liéu Oracle 10G R2 véi cAu trac (module) gém: phan
hé quan tri Admin, phan hé quan ly khach hang, phan h¢ quan 1y chung khoan, phan h¢
quan 1y dat 1énh, phan hé quan 1y tién, phan hé quan 1y bang ma ké toan, phan hé quan Iy

bao céo va hé thong Eboard.

Mot sd dic tinh cua phr:im mém giao dich chung khoan ctia VNS la: do bao mat cao voi co
ché xac thyc 2 yéu t6 sir dung thé ma tran hay token sinh sé ngiu nhién cua hiang RSA; kha
ning xtr 1y thong tin va giao dich ching khoan nhanh va dam bao; két ndi véi cac phan
mém khac: Két chuyén dir liéu ké toan cho ph'?ln mém ké toan; Két ndi v6i CallCenter; Két
nbi voi SMS; Két nbi voi phan mém cua HNX, HSX va Trung tdm luu ky (md rong cho sau
nay).

Ngoai mirc d an ninh va bao mat cao, VSPro con c6 chiic ning sao luu dir li€u dinh ky
hang ngay, hang thang st dung co ché sao luu, phuc hoi sy ¢6 ctia Oracle dam bao phuc hoi
dir liéu khi co su ¢b giao dich. VSPro con gitip quan 1y tach biét dit liéu giita nha dau tu c6
st dung dich vu giao dich chimg khoan truc tuyén va nha dau tu khong giao dich truc tuyén
béng cach phan biét cac 1énh dat tur cac nguén khac nhau: dat 1énh truc tiép, thong qua Web,

phan mém VSpro-yourself hay qua dién thoai.
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Ngoai ra, VNS con nghién ctru va phat trién nhiéu phan mém tmg dung phuc vu khach hang
qua Internet nhu: phan mém Tradingonline, phdn mém VSPro-Yourself, Website cung cp
thong tin ching khoan, bang dién tir Inforshow phuc vu cép nhat truc tuyén gid chimg
khoén, hé thong SMS giri tin nhin thong bao thong tin khép 1énh dén nha dau tu ...

Bén canh do, VNS da ban hanh quy trinh kiém soét ruii ro mot cach chit ché cho hé théng
giao dich tryc tuyén va co so k¥ that cling nhu cach khic phuc khi c6 su ¢b xay ra. Pong
thoi xay dung ké hoach kiém soat cic phan mém nghiép vu lién két voi phan mém giao dich

truc tuyén.
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* Nhan sw CNTT

6.5.

VNS d tién hanh xdy dung doi ngii can bd quan 1y phét trién CNTT day dan kinh nghiém
trong linh vyc IT véi trinh d§ chuyén mon cao dé van hanh an toan va c6 hiéu qua hé théng
CNTT. Déng thoi ciing cd va mo rong doi ngli nhan vién, tao diéu kién cho cac can bd co
thé hoc tip, ning cao trinh d6 dé dap Gmg yéu cau phat trién ngdy cang cao cia thi trudng

va nha dau tu.
Tinh hinh nghién ciru va phdt trién sin pham mdéi

Nghién ctru phét trién san phim méi 1 hoat dong dwgc VNS dic biét coi trong nhim mang

lai loi ich ngay cang tot hon cho khach hang.

Vé Cong nghé thong tin hd trg nha dau tw, VNS da dau tu hé théng cong nghé thong tin
hién dai, ddm bao hé théng van hanh 6n dinh. Cac giao dich cia nha dau tu dugc thuc hién
nhanh chéng, an toan, hiéu qua, v6i phuong thirc giao dich da dang va phong phu. Két qua
giao dich cua nha dau tu duoc thong tin kip thoi. Phin mém quan 1y danh muc dau tu
Trading Yourself hd tro cac nha du tu dau tu co hiéu qua, giam thiéu duoc rui ro vé von.
Céc thong tin vé chimg khoan va thi truong chimg khoan dwgc cap nhat thuong xuyén va

dén duoc cac nha dau tu kip thoi.

Vé tu van dau tu, ngoai viéc lién tuc cung cap cac thong tin cap nhat, két qua phan tich vé
ching khoan va thi truong chimg khoan ma cac nha dau tu quan tdm ciing nhu t6 chirc cac
hoi thao hang tudn dé cung cap kién thirc chuyén sau cho nha dau tu, tai san giao dich cua
VNS con con ¢6 can bd phan tich thong bao ngay tirc thi nhimg két qua phan tich vé dién

bién thi truong gitp cac nha dau tu c6 dugc quyét dinh dau tu kip thoi.

V& cac san phém, dich vu tai chinh, VNS rét tich cuc hop tac vdi cac ngan hang va t chirc
tai chinh dé tao diéu kién t6t nhit cho cac nha dau tu co thé tiép can duoc nguén von tin
dung théng qua cac dich vu vay cam cb chimg khoan, vay tmg trude tién ban ching khoan,
V.V.

Déi v6i cac khach hang doanh nghiép, VNS cung cip cic san pham va dich vu da dang.
Thuc té VNS di rt thanh cong trong viéc cung cip cac dich vu tu vin mua ban, sap nhap
doanh nghiép, cac dich vu tu van phat hanh, niém yét, c6 phan hoa cho cac khach hang

trong nudc.
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6.6.

Hoat dong Marketing

Cong ty xac dinh muc tiéu hoat dong marketing va quan hé cong ching 1a dé khach hang,
cong chung hiéu biét dugc thuc chat tiém ning, thé manh ciing nhu chit luong cac san
pham, dich vu ma Cong ty cung cip. Nguyén tic hoat dong marketing 13 trung thuc, hiéu
qua. Tir d6, tao mdi quan hé gan gili, than thién va hop tac 1au bén giita Cong ty v6i khach

hang.

Vé quan hé cong ching, Cong ty dd c6 nhiéu hoat dong tich cuc véi phuwong cham hoat

dong nay phai thuc sy thiét thuc, mang lai 191 ich cho khach hang.

Mot s6 hoat dong thiét thuc phuc vu nha dau tu va cong dong mang tinh chat quan hé cong

chung trong thoi gian qua gom:
Hoat dong Marketing:
- Chuong trinh ra mt va gidi thiéu san pham méi

- Pao tao, boi dudng can bd nhan vién thai do phuc vu, tng x1r c6 van hod, phong cach

lam viéc chuyén nghiép.

- Pinh ky hang ngay, tudn, thiang xuat ban Ban tin nhim cung cip cho cic nha dau tu
nhimng thong tin cap nhat vé kinh té va thi truong ching khoan trong nudc va thé gidi,
cung nhirng phan tich chuyén sau giup cac nha dau tu c6 co s dua ra nhitng quyét dinh

dau tu ding dén.

- Tich cyc tham gia va td chirc cac cude hoi thao dé tdng cuong trao ddi kién thue, kinh
nghiém, nhu thao luan cac van dé lién quan dén Quan tri Doanh nghiép khi tham gia vao
Thi truong Ching khoan Viét Nam.

Hoat dong quan hé cong chung:

- Tich cuc quang ba hinh anh céng ty thong qua hinh thirc cong bd va ding tai thong tin
c6 lién quan dén hoat dong ctia cong ty trén bao chi, truyén thong dic biét 1a trén VTV1
trong chuong trinh Vi¢t Nam va céc chi s6, t6 churc cac su kién khuéch truong chuong
hinh anh cong ty, hdi thdo nha dau tu;. ..

- Thiét 1ap va duy tri mbi quan hé t6t voi gisi bao chi va gi6i truyén thong.

- Trong ndm 2011, véi tiém lyc tai chinh 6n dinh VNS tiép tuc duy tri mot ngan sach
pht hop dé dam bao cac hoat dong Marketing va Truyén thong duge duy tri lién tuc
va khong bi ngit quang.

- Tép trung vao hoat dong Above the line marketing (ATL) bao gém: Quang cio trén
truyén hinh, bao gidy, bao dién tir va quang co tim 16n ngoai troi.

- Tép trung vao hoat dong Below the line marketing (BTL) bao gém: Tb chirc sy kién,
chuong trinh khuyén mai, bai viét phong su, tham gia thao luan nham tao lap va dan dat

thi truong.
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- Tap trung day manh Internet Marketing: Viéc gia ting khéi luong giao dich tryc
tuyén ngdy cang manh thi kénh Internet 1d mot cong cu vo cing quan trong va khong
thé thiéu dé tién hanh cic hoat dong truyén théng va quang céo trong nim 2011 va

cac nam tiép theo.
6.7. Biéu twong ciia Cong ty:

VNS c6 tén ddy du 1a Cong ty c¢d phan ching khoan VNS. VNS la viét tit cia Vietnam
Star, véi dinh hudng 1a mot doanh nghiép tré, nang dong, nhay bén véi cac co hodi va dién
bién cua thi truong tai chinh, déng gop tich cuc cho sy phat trién phon vinh cua dat nudc.
Chung t6i chi str dung tén viét tit VNS, ngan gon, dé goi, than thién v6i khach hang va ddi

CHUNG MOT NIEM TIN S

Logo céch di€u chit VNS, stir dung 2 mau sac ddc trung 1a mau cam va xanh da troi. Mau

tac.

Logo cua Cong ty:

xanh tugng trung cho su thinh vugng, mau cam thé hién sy than thién va néng 4m, nhu

nhimg gi chung t6i mong mudn danh cho khach hang va dbi tac.

Cong ty hién dang trong qua trinh ding ky ban quyén cho logo ctia minh.

34



Ban cdo bach Cong ty c6 phin chirng khoian VNS

6.8. Cic hop dong lén dii va dang dwgc Cong ty thuc hién

Don vi: triéu dong

A X Ao o . s Thoi gian
Stt Tén hop dong Doi tac Tri gia thire hign
Tu van tai ciu tric Cong ty cao su Dak
1 doanh nghiép Wes Lik 960 | 2008 - 2010
DAKRUCO
2 | Tu van huy dong vén Q.) ' 1(;?5 Sgian buc Long 80 | 2008 - 2011
DUCLONG GROUP
% TN A Cong ty Co gidi va
3 | Tw van phdt hanh thém & xéy lap s6 19 (Licogi 100 | 2008 - 2011
c0 phicu =
LiIcoG! 19)
o A Cong ty Co gidi va
5 | Quan 1y s6 cd dong xay lap s6 19 (Licogi 15| 2008 - 2011
I..l‘f.ﬂ.G-I 19)
6 | Quan Iy sb ¢b dong (AVICQ Cong ty CP Cavico 20 | 2007 - 2011
mfrastuctwe | XAy dung Ha tang
Development
X o z Cong ty CP Gach Men
7 | Tu van huy dong von @ Thanh Thanh 20 | 2008 - 2011
1S0 9001 : 2000
8 | Quan 1y s6 cb dong % gong }y c0 phan Xay 2007 - 2011
lap dién 1
PCC1
Tu van nang cao hinh - . A
9 | anh va tu van cong bb F Cong ty CP Xdy dung 120 | 2008 - 2011
R . va Kinh doanh vt tu
thong tin
A o1s 2k .. 2 & ‘“'0'\""'.,' Cong ty TNHH Du
10 Tlllré:/lan bin dau gid co Ban e | lich cong doan Ban 30 | Nam 2009
P - | M@
Tu van phéat hanh thém A Cong ty Co gioi va
e phicu =/~ | xdy lap s6 9 (Licogi 9) 240 | 2008 - 2011
2% sb
/ A tien doi
H | h N A tac nhan
12 | Dich vy tu vén UGAIRY | Comg P iuta 10 FAEHY 5000 014
¢ | Xy dung Hung Anh 1D
VNS tu
van
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2% s0
tién doi

tac
. Cong ty CP Hoang nhén
13 | Dich vu M&A ﬁ Anh Gia Lai Group duoc 2009 - 2011

aa to HD
VNS tu
van

2% s0
tién doi

/ tac
14 | Dich vu M&A ( GIA Congty CPBautw | nhan | 5 54

Gia Tué duoc
(VESTNEN tr Hb
VNS tu
van

2% s6
tién ddi
tac

Cong ty CP Qudc nhan
Cuong Gia Lai duoc
te Hb
VNS tu
van

15 | Dich vu M&A 2009 - 2011

2% sb
tién doi
. tac
Cong ty CP Pau tu nhan
Nam bay ba BB duoc

T PO, THALH (i y bay (NBB) tir Hp
VNS tw
van

16 | Dich vu M&A 2009 - 2011

1% s0
tién doi
tac
nhan
duoc
tr Hb
VNS tu
van

17 | Dich vu tu vin Daso Group 2009 - 2011

0,5%
sb tién
d6i tac
nhan
duoc
tu Hb
VNS tu
van

18 | Dich vu tu vin Sacomreal 2009 - 2011
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2% s6
V' '\ tién déi
Cong ty TNHH Xay tac
) £ CONIC dung, Pau tu phat nhan
19 | Dich vu tu van trién Linh Phong duoc 2009 - 2011
Conic tor Hb
VNS tu
van
Tu van phat hanh Cong ty CP Xay lap <
20 thém cd phiéu . 4 bién 1 100 Nam 2009
o Cong ty CP Pau tu
21 | Quén ly s6 c¢6 dong xdy dung va thuong 50 | 2010-2011
mai dién Iuc Mién Bac
Tu yén chao ban ¢b
2 phicu ra cong ching ]?) @« Cong ty CP Co khi 20 | 2010-2011
va chuyén san niém PETROLIMEX | Xdang dau
yet co phicu
23 | Tu v4n cb phin hoa W\ Cong ty Song Ma 50 | 2010-2011
Tu van phat hanh . .
24 | thém cb phiéu ting cAvico. Cong ty CP Cavico 60 | Nam 2010
X 4iA 1a Infrastructure Xay dung Ha tang
von dicu 1€ Development
75 Tu Vé.l’l dang ky niém ‘AVI‘OB Cong ty CP Cavico 60 | 2010 -2011
y€t ¢O phicéu Infrastructure Xay dung Ha tang
2% Dich vu quan 1y s6 ¢b Cong ty CP Ruou 2010 - 2011
dong Hapro
Tu yén chao ban co
27 phiéu ra cong ching @ Cong ty CP In Dién 30 | 2010-2011
va dang ky niém yet Hong
bd sung
og | Tu van phdt hanh Céng ty CP Vinh Hoa 60 | N&m 2010
riéng 1¢
ISP S Téng Cong ty Pau tu
Tu van ban dau gia 10 N X
29 | hin vén Nha muge Vl YCIC v ;(;EI; Cdoanh Vén 2.000 | 2008 -2011
Téong cong 4.075

(Nguon: Céng ty cé6 phan Chitng khodn VNS)
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7.

Bio cdo két qua hoat dong kinh doanh

7.1. Tém tit mot so chi tiéu vé hoat dong sin xudt kinh doanh ciia Céng ty trong 2 nim gan

nhit
(Pon vi: dong)

CHI TIEU Nim 2009 Nim 2010 tﬁngo//;iﬁm Quy 1/2011
Tong tai san 237.642.677.281| 297.944.184.039|  2537%| 270.054.765.214
Doanh thu thuan 52.500.644.640|  76.934.600.355|  46,54%| 11.121.506.158
Loi nhuan tir HDKD -3.956.809.573|  32.734.820.965| 927,30% 927.941.591
Loi nhuan khac 6.330.728.887 -60.724.462 - (65.930.301)
Loi nhuan trude thué 2.373.919.314|  32.674.096.503| 1276,38% 862.011.290
Loi nhuan sau thué 2.373.919.314| 31.512.548.181| 1227,45% 513.801.660
Ty 16 LN tra cd tic 0% 1533%|  15,33% -

Nguon: BCTC kiém todn nam 2009, 2010 va BCTC Quy I/2011 ciia Céng ty Cé phan chirng

khoan VNS

Luu y: khong thuc hién tinh % tang/giam Loi nhuan khac do Loi nhudan khdac nam 2010 bi
am.

Doanh thu ciia Cong ty nam 2010 dat 76.934.600.355 dong, ting 46,54% so voi nam 2009,
Su phuc héi ciia nén kinh té trong nam 2009, ciing nhu dién bién thuan lgi cua thi truong
chung khoan da lam cho gia tri giao dich chimg khoan trong ndm 2009 taing manh so voi
nam 2008, diéu nay gitp ting doanh thu cho hoat dong méi gidi ciia Cong ty ciing nhur cac
hoat dong kinh doanh khac, lam cho téng gia tri Doanh thu thuan nam 2009 tang manh so
v6i nam 2008. Budc sang nam 2010, thi trudng chimg khoan bi sut giam do céc tin hiéu xau
ctia nén kinh, diéu nay anh hudng tryc tiép dén hoat dong moi gidi clia cong ty. Néu nhin
vao co cau doanh thu ciia Cong ty sé thay doanh thu méi giéi ciia Cong ty bi sut giam, tuy
nhién nho ting doanh thu khac va Doanh thu hoat dong dau tu, gop von nén Doanh thu

thuan nam 2010 ctia Cong ty van ting kha manh so v&i nam 2009.

Loi nhuén sau thué nam 2010 cua Cong ty dat 31.512.548.181 déng, tang manh so véi nam
2009. Nguyén nhén loi nhuan nam 2010 ciia Cong ty ting dot bién so v6i nam 2009 1a do
trong nam 2010 Cong ty da thuc hién ban cac chiing khoan da trich 1ap du phong trong nam
2009 v6i gia cao hon thoi diém trich 1ap nén khoan hoan nhap dy phong di mang lai cho
Cong ty khoan lgi nhuan gop 9.856.051.647 ddng. Ngoai ra hoat dong kinh doanh khac ma
chiém ty trong 16n nhit 1a hoat dong gdp von dau tu thong qua hop ddng hop tac kinh
doanh ciing mang lai cho Cong ty khoan loi nhuan gop 23.893.886.446 dong. Hoat dong
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7.2

moi gidi chung khoan cling mang lai cho Cong ty khoan lgi nhuan gop kha 16n la
17.221.136.479 dong.

Doanh thu thuan Quy 1/2011 cua Cong ty dat 11.121.506.159 déng, loi nhuén sau thué dat
513.801.660 ddng. Két qua hoat dong san xuat kinh doanh Quy 1/2011 cua Cong ty dat
khong cao, nguyén nhan chinh 1 do tinh hinh thi trudong chimg khoan Quy /2011 dién bién
khong thuan loi cho cac hoat dong kinh doanh cia Cong ty. Tinh hinh lam phat tang cao,
cac chinh sach tién t& nhim thét chit cho vay ddi véi chung khoan va bét dong san dugc

thuc thi dan dén thi truong chung khoan bi tac dong manh theo chiéu huong XAu.

Nhiing nhén té anh hwong dén hoat dpng sin xudt kinh doanh ciia Céong ty trong nim
bao cao

Néam 2010 1a ndm khong thuan loi ddi voi thi truong ching khodn Viét Nam, nhiéu nha dau
tu ké ca cac nha dau tu to chirc d3 chju nhiéu thua 138. Céc mang hoat dong kinh doanh nhét
1a mang moi gidi cua cac Cong ty ching khoan gip nhiéu kho khin do tinh thanh khoan ciia
thi truong luén ¢ muc thap, dong tién d6 vao thi truong bi thu hep. Mic du thi truong
khong thuan loi nhung nam 2010 1a nam kinh doanh thang lgi ciia Cong ty véi mic ting

truong vé doanh thu va loi nhuén twong dbi an tuong.
Lam Phat-Ty gia

Nam 2010 1a nam chimg kién su bién dong that thuong cia thi truong tién té v6i dic trung
co ban 1a lam phat ting cao vao nhitng thang cudi nim. Song hanh véi stic ép lam phat 1a
mit bang 14i suit huy dong va cho vay dimg ¢ mirc rat cao so voi mirc do hap thu von cua
nén kinh té. Ty gia USD/VND lién tuc chiu stic ép ké tir cudi qui I11/2010 va tinh t6i thoi
diém cudi qui IV/2010, ty gia trén thi trudng tu do dao dong quanh murc 21.100 dong, trong
khi ty gia thi truong lién ngan hang ndm & mirc 19.500 dong. Vao dau thang 11/2010, Ngan
hang Nha nudc da quyét dinh ndng mot loat cac mirc 13i suat cha chét trong d6 ndi bat 1a
viéc nang 13i sut co ban 1én muc 9% lan dau tién sau 11 thang duy tri & muc 8%. Viéc ting
13i suét co ban thyuc hién dinh hudng thét cht tién té nham kiém soat lam phat va tra lai sut

vé dung vdi dién bién cung cau cua thi truong va ha nhiét ty gia.

Chinh vi vay, thi truong chirng khoan nam 2010 dac biét 1a trong qui IV/2010 da suy giam
ca vé chi s6 1an tinh thanh khoan gy anh huong 16n dén cac mang hoat dong kinh doanh
clia cac Cong ty chimg khoan. Nhiéu Cong ty ching khoan sau 3 qui dau nim hoat dong
kinh doanh kha hiéu qua va c6 14i, tuy nhién két qua kinh doanh cua quy IV lai bi thua 13.
Chinh sach tién té va chinh sach tai khéa

Trong ndm 2010 chinh sach tién t& va chinh sach tai khoa da khong c6 su phdi hop nhip
nhang da tao ra hién tugng chén l4n dbi voi khu vue tu nhan. Trong Qui I, viéc Ngan hang
Nha nuéc thit chit chinh sach tién té trong khi B¢ tai chinh lai ting cudng phat hanh trai
phiéu da khién dong von ngan hang d6 vao trai phiéu chinh phu 1am cho cic doanh nghiép

kho tiép can dugc ngudn von véi 1ai sudt hop ly. Trude ap luc giai quyet khd khan cua
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doanh nghiép trong viéc tiép can ngudn vén, chinh sach tién té ciia Ngan hang nha nudc
cling budc phai diéu chinh theo hudng néi 16ng hon vao thoi diém gitta nam khi ap luc lam
phat c6 ddu hiéu giam bot vao cac thang giita nim. Pén qui IV khi mirc lam phat hang
thang lai ting cao trén 1% va kha ning lam phat muc tiéu kho c6 thé dat duge dong thoi ap
lyc ty gia ting cao, Ngan hang nha nuéc da nang muc 14i suat co ban 1én thém 1% tir muc

8%/nam.

Viéc diéu hanh chinh sach thiéu nhat quan va on dinh di khién cac doanh nghiép trong nén
kinh té gdp rat nhiéu kho khan trong kinh doanh va véi rai ro vé chinh sach nay di khién

nén kinh té trong nim khong dat duoc cac cac muc tiéu on dinh vi mo va gia tri dong tién.
Tham hut ngan sach - tham hut thwong mai

Trong nam 2010 nén kinh té dbi mat véi tinh trang tham hut ngan sach & muc cao, ng nude
ngoai ciing 1én murc khd cao gan 50%GDP va du kién sé tiép tuc ting trong thoi gian tdi. Su
gia ting no cong va tham hut ngan sach s& 13 rao can khéng nho ddi véi hoat dong huy dong
von ngoai t¢ trong thoi gian tdi. Ngoai ra tham hut thuong mai dac biét 1a tham hut thuong
mai véi Trung Qubc dang & mirc cao dan tién t6i mirc d6 bao dong, anh hudng dén tinh
phat trién bén vimg cua nén kinh té ciing nhu anh huéng dén sy 6n dinh va phat trién cta

thi truong ching khoan trong giai doan tdi.
Sw phuc héi ciia thj treong chieng khoan thé giéi va My

Niam 2010 1a ndm chimg kién sy phuc hdi ciia thi truong chimg khoan thé gii va Chimg
khoan M§. Chimg khoan My da vuot 1én trén méc 11.000 diém vao thoi diém cudi nim.
Tuy nhién thi truong chimg khodn My va thé gidi chua thyuc sy ting truong bén viing do
con nhitng lo ngai kha ndng v ng¢ tai mot s6 nude chau Au, nhitng bt On cta nén kinh té
My va dic biét 1a vé viéc tang 1di suit co ban ctia My...Diéu nay tac dong khong nho dén

hanh vi tdm 1y cta nha dau tu trong nudc.
Mikc dd canh tranh ngay cang gay git

Hién nay, co6 trén 100 cong ty ching khodn tham gia thi truong, trong khi d6 quy mo thi
truong con qua nho bé. Vi vay canh tranh, gianh giat thi phan gitta cac cong ty chimg khoan
ngady cang gay git ca vé cong nghé, dia ban hoat dong, chat luong san pham dich vu va phi
dich vu. Chién dich giam phi giao dich, giam phi tu van rat rd rét 1am doanh thu cong ty bi
anh huong. Nguoc lai, dé nang cao ning luc canh tranh, Cong ty di tich cuc du tu dé nang
cao chét lwong dich vu, hinh anh, thuong hiéu ctia Cong ty. Cac khoan chi phi dau tu ting,
trong khi d6 viéc ting doanh thu c¢6 nhiéu kho khan. Do d6 két qua kinh doanh cua Cong ty
bi anh hudng.
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Bing tom tit cic nhan td anh huéng dén hoat dong sin xuit kinh doanh cia Cong ty:

Thuén lgi

Kho khan

Su phuc hdi cta thi truong chimg khodn
My va thé gidi do cac chinh sach kich
thich kinh té di c6 tac dong khong nho
tam 1y nha dau tu trong nudc.

Chién luoc kinh doanh dugc thay doi

Pé thuc hién muc tiéu han ché lam phat,
Chinh phu da thuc hién cac bién phap
that chat tién té br:ing cach han ché cho
vay trong linh vuc phi san xuét trong d6

c6 thi trudng ching khoan, diéu nay gay

mot cach linh hoat va phu hop vd6i nhu anh hudng tam 1y khong tot cho nha dau

cau thi truong: tip trung vao viéc nang tu.
cao chét lugng cac dich vu va hoan thién | - Muc do canh tranh ngay cang gay gat tir
hé thdng cong nghé thong tin. cac Cong ty chung khoan khic vé phi
giao dich, dich vu tai chinh va trinh do

cong nghé.

- Péu thang 11/2010, NHNN d4 tién hanh
nang muc 13i suit co ban 1én 9% nham
kiém ché lam phat, diéu nay di khién
cho thi truong chung khoan quy 1V/2010
suy giam manh, anh huéng 16n dén két
qua hoat dong san xuit kinh doanh cua

Cong ty.

8. Vi thé ciia Cong ty so véi cac doanh nghiép khac trong ciing nganh

La cong ty ching khoén ra doi thang 08 nam 2007 & Viét Nam, noi thi truong ching khodn
con rat non tré, véi von diéu 18 ban dau 1a 161 ty déng, VNS di ¢6 duoc vi tri nhat dinh trén
thi truong chimg khoan. Pén nay, Cong ty da dap ung quy dinh vé von phap dinh dé thuc
hién dé‘ly du cac nghi¢p vu kinh doanh chirng khoan nhu moéi gidi, luu ky, tu doanh, tu van
tai chinh doanh nghiép. Luong tai khoan dang ky m¢ va giao dich tai Cong ty tdng nhanh
chong, dan chiém mot thi phan déng ké trén thi truong. Tong sb tai khoan cua Cong ty dén
hét thang 12/2010 1a 10.397 tai khoan, diéu ndy lam thi phan méi giéi ctia VNS ciing da
tang 1én dang ke.

V& dich vu tu van tai chinh doanh nghiép ciling nhu céc dich vu tu van khéc cling dugc
Cong ty chu trong va dang trién khai manh m&. Nho cung cip dich vu chuyén nghiép va con
ngudi duge dau tw manh, hinh anh VNS ngay cang dugc nhin rong va biét dén nhu mot nha

cung cap dich vu chuyén nghiép, tron géi trong linh vuc chimg khoan.
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Diém manh
4 Ngudn nhan luc

Ngudn nhan lyc 13 yéu td quan trong, quyét dinh thanh cong cta doanh nghiép hoat dong
trong linh vuc dich vu chiing khoan. Nhan thuc rd diéu nay, VNS da chu trong khau tuyén
dung nham thu hat doi ngii 1anh dao ciing nhu chuyén vién c6 trinh d6 va chuyén nghiép

trong cong viéc.

B0 may lanh dao cia VNS gdm nhiéu chuyén gia c6 trinh d6 cao trong linh vyc tai chinh
ngan hang, c¢6 kinh nghiém, tam nhin chién lugc va trinh do quan tri lau nam trong linh vuc

ching khoan, kiém toan.

Véi tm nhin chién luge va dinh hudéng lanh dao ding dén, VNS cling thu hut duoc nhiéu
nhan tai, co kinh nghiém chuyén sau ddm nhiém vi tri lanh dao cac phong ban. Ngay tir thoi
diém thanh 1ap cong ty nim 2007, khi thi trudng chimg khoan Viét Nam con dang trong
tinh trang thiéu nhan sy nhung VNS da rat cha trong khau tuyén dung nhan vién. Doi ngi
nhan vién nghiép vu cua Cong ty déu cé chimg chi hanh nghé, va trung binh di c6 kinh

nghiém 3 niam trong linh vuc chimg khoén, kiém toan.

Bén canh viéc thu hat nhan tai, VNS cling chu trong xay dung mutc luwong thudng hop 1y,
moi trudng lam viéc chuyén nghiép, canh tranh lanh manh dé phat trién, khang dinh ban

than, giup nhan vién toan tim toan ¥ cho sy phat trién chung ctia Cong ty.

Tam nhin chién luogc va trinh d6 quan tri cua Ban lanh dao, tinh chuyén nghi¢p cua nhan
vién va sy dong long nhit tri vi su phat trién chung cua VNS sé& giup Cong ty thu dugc

nhiing thanh cong hon nira trong tuong lai.
+ Cong nghé hién dai

Cung voi su phat trién manh mé& cua thi truong chung khoan Viét Nam, dac biét khi cac So
Giao dich ching khoan dua hé thong khdp 1énh truc tuyén vao hoat dong, cong nghé tro
nén dic bi€t quan trong trong vi¢c cung cép cac dich vu canh tranh cho khach hang. Véi
nhan thirc con duong phat trién nhanh nhét, bén viing nhat ciia mot Cong ty chimg khoan
moi trén thi truong 1a dau tu manh cho cong nghé, dich vy, VNS da trién khai hé théng giao
dich chirng khoan hién dai VSPRO

Hé théng phan mém giao dich ching khoan cia VSPRO di hoat dong 6n dinh tir ngay
30/9/2009 va duoc cac khach hanh danh gia rat cao. Hé thong giao dich chimg khoan nay
da gitip VNS thu hut rit nhidu khach hang méi va lam ting thi phan méi gi6i chimg khoan
1én gap 3 14n so véi trudc day.

4 Co ché kinh doanh linh hoat

Hién tai, VNS c6 céac co ché kinh doanh nhu co ché luong, co ché moi gidi va phat trién
khach hang rat linh hoat gép phan vao viéc ting cuong ning luc canh tranh cua Doanh

nghiép va gia tang hi¢u qué cling nhu quy mo hoat dong kinh doanh.
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VNS d4 trién khai tir thang 6/2009 co ché cong tac phat trién khach hang, co ché hoa hong
dé tang thi phan moi gidi chimg khoan, nang cao vi thé ctia Cong ty trén thi truong. Do do
da thu hat duge nhiéu cac bd moi gidi gioi vé lam viéc cling nhu tao dong luc rat 16m dé céc

can bo nhan vién c6 dong luc lam viéc va mang lai hi€u qua ro rét.
Diém yéu
4+ Tiem lyc von

Tinh dén thoi diém 31/12/2010, vén diéu 1é cia VNS dat 161 ty dong, thuoc mic trung
binh so v6i1 cac cong ty trong nganh.

+ Thi phan méi giéi con thap

Thi phan méi gidi chimg khoan cua Cong ty con thip, chua thu hiit dugc nhiéu khach hang
dén mo tai khoan va giao dich tai Cong ty dic biét 1a cac khach hang VIP, khach hang to
chtrc ¢ gia tri giao dich 16n ngay ca khi phan mém giao dich chtng khoan hién dai da di

vao hoat dong.

Tuy nhién, chiing t6i danh gia diém yéu nay 1a khach quan va cé thé khic phuc. Trong nim
2010, VNS da co6 nhiing budc dot pha vé chién lugc b?mg viéc nd luc nang cao thuong hiéu,
gy dung thi phan qua viéc dau tu hé thong cong nghé thong tin core securities phat trién
thém nhiéu san pham c6 gia tri gia ting cho nha dau tu nhu ban tin phan tich, hop dong hd
trg tai chinh... va VNS dang nd lyc khong ngimg trong viéc nghién ciru, nham dem dén
nhiing tién ich t6t nhit dén nha du tu. Tir nhitng nd luc trén, toe do ting truong sb lugng
tai khoan ctia Cong ty rat nhanh. Tinh dén ngay 31/03/2010, sb luong tai khoan khach hang
m& 18n t&i 10.037 tai khoan. Piéu nay da thé hién su coi trong cua nha dau tu t6i chét lugng
dich vu ctia VNS. Sy tin tudng ctia khach hang chinh 14 tién dé gitip hoat dong moi gidi ctia

Cong ty ngay cang nang cao hi¢u qua.
Trién vong phat trién ciia thi trwomg chirng khoan Viét Nam va VNS

4 Thi truong chirng khoan da tré thanh kénh huy dong von, kénh dau tw hiéu qua

cua nén kinh té

Cung voi da tang truong cua nén kinh t&, TTCK Viét Nam da c6 su ting trudng vuot bac
sau 10 niam hoat dong. Thi trudng da khang dinh wu thé 12 kénh huy dong von hiéu qua khi
theo théng ké cia UBCKNN, thi truong chimg khoan Viét Nam da huy dong dwoc hon
90.000 ty ddng von tir cac hoat dong phat hanh, ddu gia dé dap ung kip thoi va co hidu qua
hoat dong kinh doanh M Maic du trong nam 2008, su sut gidm cua thi truong khién luong
vbn huy dong ctia cac doanh nghiép sut giam nhung TTCK van duoc xem 1a kénh huy dong
vbn hiu qua nhat dbi voi cac chi thé can vén. Va theo ké hoach c6 phan héa doanh nghiép
Nha nuéc ciia Chinh phii ndm 2011, ca nuée con nhiéu Toéng cong ty phai co phan hoéa,
dang chu 1a cac doanh nghiép 16n thudc cac nganh kinh té trong diém nhu tai chinh, ning
luong, buu chinh vién thong..., Nha nude con can huy dong ngudn von kha 16n tir trai phiéu
phuc vu cho muyc dich dau tu phat trién. Day 1a luong hang hoa c¢6 chat lwong, thu hut nhiéu
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nha dau tu quan tdm, tao diéu kién thuc dy thi trudng phat trién bén vimg. Va luong cung
hang hoa nay s& lam gia tang hiéu qua hoat dong méi gidi, tuw van, bao lanh phat hanh cho

cac cong ty chimg khoan no6i chung va VNS ndi riéng.

Cung v6i su phat trién cua nén kinh té, TTCK d3 thu hut ngay cang nhiéu nha dau tu ca
trong va ngoai nudc tham gia, tré thanh kénh dau tu hiéu qua cua nén kinh té. S6 luong tai
khoan giao dich cua nha dau tu da tang truong vuot bac, tr muc 140.000 tai khoan vao cudi
nam 2006 d3 1én t6i hon 400.000 tai khoan vao cudi nam 2008 va dat 793.000 tai khoan vao

cudi nam 2009 ting gan 50% so véi nam 2008 .
+ Quy mo thj trwong dang gia ting manh

Tinh dén ngay 4/5/2010, gia tri von hoa thi truong ching khoan Viét Nam dat 740.433 ty
dong, bang 45% GDP nam 2009. Tuy nhién, thi truong chimg khoan Viét Nam van con
thiéu nhimg ma chimg khoan c6 gia tri vén hoa trén 1 ty USD. Diéu nay s& anh hudong dén
nhan dinh dau tu cta khdi ngoai ciing nhu khién TTCK chua thu hiit duwoc nhiéu nha dau tu,
chua thé hién diing vai trd 1 han thir biéu ciia nén kinh té. Theo dé 4n phat trién thi truong
vén Viét Nam dén nam 2010, dinh huéng 2020 ciia Thu tuéng Chinh phi, téng gia tri von
hoa thi truong s& bang 50% GDP vao nam 2010 va huy dong vén cho dau tu phat trién qua
thi truong vén dat 16% GDP. Pinh huéng day manh phat trién TTCK nay s& gitp thi
truong duoc Chinh phu chii trong quan tdm, day manh hoan thién hanh lang phép 1y, ting
ngudn cung c6 chat lugng cho thi truong, giup TTCK ngay cang thé hién vi thé 1a kénh huy

dong von, kénh dau tu cha dao trong nén kinh té.
4 Sin pham hang héa cho thi trwdng con chwa nhiéu

Hién nay, TTCK Vi¢t Nam chi don thuan giao dich ching khoén, chua c6 céc san phérn
phai sinh va cac hinh thirc giao dich nhu quyén chon, ban khéng. Péi véi mot TTCK phat
trién, san pham dau tu, hinh thirc du tu trén thi trudng phai da dang, dap ung dugc day du
yéu ciu cta nha dau tu. Thuc t& khi thi truong sut gidm manh, tinh thanh khoan toan thi
truong giam sut nghiém trong do khong c6 phuong thirc dau tuw ban khong khi nhan dinh xu
huéng di xudng cua thi trudng. Cling nhu khi thi truong di 1én, bén ban ra nim giit chimg
khoan khong chiu ban ra, trong khi khéng c6 cong cu hop dong quyén chon hd trg nha dau
tu, khién tinh thanh khoan toan thi trudng ciing giam sut, giam co hoi ctia nha dau tu. Bén
canh do, thoi gian giao dich hién nay 1a T+3, thuc té dén ngay T+4, nha dau tu mai co tién
hodc chirng khoan vé dé tiép tuc giao dich, cham hon nhiéu so véi cac thi truong thé gioi,

khién nha dau tu ¢ thé khong tan dung duoc co hoi thi trudng.

Hién tai, S¢ Giao dich Ching khoan Ho Chi Minh dang chu truong giao dich thém phién
budi chiéu, cho phép nha dau tr mé nhiéu tai khoan va diy manh cong nghé, trude mat ap
dung thoi gian giao dich T+1 d6i voi giao dich théa thuan 16 16n 100.000 don vi. Nhitng nd
luc ndy s& gitp thi truong ting tinh thanh khoan, phan anh ré hon nhiing bién dong thi
truong, tir d6 thu hat nha dau tu.
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+ Tiém ning phat trién con rit I6n

Nén kinh té Viét Nam c6 da tang truong thudc mic cao nhit thé gidi, trung binh trong 5
nam qua dat gin 8%/nam. Mic du cing v6i nhitng bt 6n cia yéu té vi mo trong nude va da
suy thodi cua nén kinh té toan cau, TTCK Viét Nam di co su sut giadm manh trong nam
2008, thoat khoi anh huong ctia khiing hoang tai chinh toan cau vao cudi nim 2009 va dang
bat dau phuc hoi, ting truong bén viing trong giai doan niam 2010-2011 tr¢ di. Vi xu
huéng nay, TTCK Viét Nam sé tiép tuc co nhiing budc phat trién cao hon nira, 1a co hoi

cho céc cong ty chung khoan c6 tam nhin chién lugc nam bat va di dén thanh cong.

Thi trudng ching khoan Viét Nam tir khi ra doi dén nay d3 trai qua nhiéu thoi ky thing
tram, nhung nhin chung da dat dugc téc do phat trién kha nhanh. Thi truong sé tiép tuc phat

trién manh trong twong lai boi cac 1y do sau:

Thi trudng ching khoan Viét Nam duge Chinh phu va cac t6 chirc ¢6 lién quan hét sirc
quan tam, tao diéu kién phét trién, trong d6 phai ké dén su quan tdm dic biét cia Bo Tai
chinh, Uy ban Chimg khoan Nha nudc, S& Giao dich chimg khoan Ha Noi va thanh phd HO
Chi Minh, ciing nhu nhiéu co quan khac. Mot s6 hoat dong va chinh sach tao diéu kién hd

tr thi trudng va hd trg hoat dong cua cac cong ty ching khoan dién hinh la:

- Sy quan tdm cta Uy ban Chimg khoan Nha nuéc va S¢ Giao dich Chimg khoan Ha Noi
d6i véi su ra doi va phat trién cia thi trudng giao dich ching khoan cta cac Cong ty dai
ching chua niém yét (UPCoM);

- Céc quy dinh vé tai tro giao dich duoc ban hanh sé& thuc dy gia ting gia tri giao dich;
Nhiéu kha ning viéc giao dich ky quy (margin trading) s& duoc théng qua trong nim
2010. Day s& 1a mot budc tién quan trong ciia TTCK Viét Nam. Hé qua cta viéc ap dung
giao dich ky quy s& 1a su gia ting vé mirc d6 st dung von va ludn chuyén vén ctia nha

dau tu, mot yéu té quan trong cho thanh cong cia cac cong ty moi gidi.

- Viéc két nbi tryc tuyén giira cic cong ty ching khoan véi ca SGDCK Thanh phd H6 Chi
Minh va SGDCK Ha Noi da va dang tao diéu kién thuan lgi nhidu hon cho giao dich,
tranh hién tuong tic nghén. Pidu d6 1am tién dé cho viéc ting trudng giao dich trong
tuong lai.

- Viéc quy dinh bat budc phai c6 t6 chirc bao lanh phat hanh ¢d phan véi quy mé von hon
100 ty dong s& tao diéu kién phat trién hoat dong bao lanh phat hanh va hd trg thi trudng
hoat dong chuyén nghiép hon.

- Chu truong tiép tuc ddy manh c6 phan hoa cac doanh nghiép Nha nudc s& gitp thi
truong phat trién véi quy mé ngay cang 16n hon.

- Yéu cau ngay cang cao cia cic co quan quan ly ddi v6i cac doanh nghiép niém yét vé su
cong khai, minh bach s& bao dam cho su phat trién bén viing cua thi trudng.

Nén kinh té nudc ta dang tiép tuc phat trién nhanh trong nhitng nam t4i sé 1a nhan té co ban
cho sy phat trién cta thi truong ching khoan.
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Yéu t6 ¢o vai tro hét stic quan trong thiic ddy su phat trién cua thi truong 1a ngay cang ¢
nhiéu doanh nghiép va nha dau tu trong ciing nhur ngoai nudc quan tdm dén thi truong, thé
hién ¢ s6 luong cong ty niém yét ngdy mot dong dao, cac nha dau tu méi tham gia thi

truong cling ting dang ké.

+ Thach thirc

< Ap lwc canh tranh nganh

Canh tranh giita cac Cong ty chirng khodn

Trong giai doan TTCK khé khin va sy tham gia ctia ngay cang nhiéu cong ty chimg khoan
trén thi truong, van dé canh tranh giita cic cong ty ching khoan ngdy cang tré nén gay git.
Céc cong ty chimg khoan lién tiép dua ra cac hinh thirc khuyén mai nhu giam phi giao dich,
tang qua, hd trg khi mo tai khoan méi, tra thué TNCN tir dau tu ching khoan cho nha dau
tu.... Viéc thu hat va tim kiém nha dau tu méi ngay cang kho khin, budc VNS phai thuc
hién kha nhiéu hinh thirc khuyén mai, tir ¢6 lam tang chi phi kinh doanh cta Cong ty.

Mit khéc, hinh thirc canh tranh giita cac cong ty ching khoan ngay cang phat trién, khong
chi dua trén murc phi ma ca nhimng dich vu tién ich dén nha dau tu, tao strc ép khong ngimg

nang cao chat luong dich vu ddi véi khach hang.
Canh tranh ciia cdc kénh dau tiv khdc

V6i sy phat trién cia thi truong tai chinh, thi truong dau tu, ngay cang c6 nhiéu kénh dau tur
thu hat nha dau tu tham gia nhu vang, ngoai t¢, bat dong san, 1ai suét, hang hoa..., lam giam

ngudn tién d6 vao TTCK, tir d6 anh hudng dén su ting trudng cia thi truong.
< Ap lwc vé chit lwong TTCK truéng thanh

Vi quy mo hién tai, TTCK Viét Nam con qua nho so véi cac TTCK trong khu vuc va trén
thé gi6i von c6 hang nghin doanh nghiép niém yét va duoc su quan tdm cua dai b phan dan
chung. Va cac cong ty chung khoan dang hoat dong, trong d6 c6 VNS maéc du trinh d6 hoat
dong da dap ung t6t yéu cau hién nay nhung sy ting truong manh cia thi truong khi nén
kinh té phuc hdi va su canh tranh ngdy cang gay git & linh vuc chimg khoan trong thoi gian
t61 s& dem dén thach thic kha 16n cho cac cong ty chimg khoan vé trinh d6 cong nghé, quy
mo hoat dong, quy mo von, chit lugng nhan sy va chét luong quan tri.

< Ap luc tir Chinh sach

Su thay dbi ctia chinh sach vi mé c6 tac dong khong nho dén hiéu qua kinh doanh ctia cac
doanh nghiép, tir d6 tac dong dén TTCK, anh huodng truc tiép dén hiéu qua kinh doanh cua
VNS.

TTCK Viét Nam con non tré, hé thong phap luat diéu chinh hién con chua dong bo. Ngoai
chiu tic dong cua Luat chimg khoan, nhimg chinh sach ctia Chinh pht nham tac dong dén
nhimg yéu t6 vi mo cta nén kinh té s& c6 anh hudng khong nhoé dén thi truong. Su tac dong

ctia chinh sach dén thi truong, du tich cuc hay tiéu cuc cling s& anh huong dén hiéu qua
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9.2.

kinh doanh cta cac cong ty chirng khoan no6i chung va VNS ndi riéng.
Nguén:

(1): http://vtc.vn/1-170793/kinh-te/nam-2007-ttck-huy-dong-90000-ty-dong.htm

(2): http://vsd.vn

Chinh sich dbi v6i nguoi lao dong

Tinh hinh lao djng trong Cong ty tai thoi diém 31/12/2010

Tinh d&n thoi diém 31/12/2010, VNS c6 tong sb6 79 lao dong. Can bo nhan vién ciia VNS
chu yéu la cac can b c6 trinh do Pai hoc trd 1én dugce dao tao tai cac truong Pai hoc uy tin
trong va ngoai nudc vé trong linh vuc ching khoan, tai chinh, kiém toan va quan tri kinh
doanh. Co ciu lao dong theo trinh d6 tinh dén ngay 31/12/2010 dugc phan bd nhu sau:

Chi tiéu S6 lwong (ngudi) Ty 1¢
Trén Pai hoc 3 4%
Dai hoc 57 72%
Cao ding va Trung cap 12 15%
Lao dong pho thong 7 9%
Tong cong 79 100%

(Nguon: Cong ty c¢6 phan chitng khodn VNS)
Chinh sich doi véi nguwoi lao dpng
Ché dd 1am viéc
Thoi gian 1am viéc
Cong ty to chirc 1am viéc 8h mdi ngay, 5 ngdy mdi tuan. Khi c¢6 yéu cau vé tién d6 hop
ddng, du an hodc cac cong viéc can giai quyét gip thi Cong ty bo tri 1am thém gio. Cong ty
¢6 chinh sach phu hop dam bao quyén loi ciia nguoi lao dong theo quy dinh ctia Nha nude
v6i mirc dai ngd théa dang nham ghi nhan déng gop cuia can bd nhan vién ddi voi Cong ty.
Nghi phép, 18, tét

Céan bd nhan vién toan Cong ty dugc nghi L&, Tét theo diing Quy dinh cta Luat lao dong,
cidc CBNV c¢6 tham nién cong tac tir 12 thang trd 1én duge nghi phép 12 ngdy mdi nim,
nhitng nhan vién c6 thoi gian lam viéc tai Cong ty chwa du 12 thang thi s6 ngay dugc nghi
phép trong ndm duogc tinh theo ty 1¢ thoi gian [am viéc
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Piéu kién lam viéc
Cong ty trang bi ddy du cac phuong tién lam viéc hién dai can thiét cho CBNV. Tao diéu
kién tot nhat phuc vu cho cong viée trong timg phong/ban ciia Cong ty. Ludn déap tmg day
da nhu cau chinh dang cua tat ca can bo nhan vién trong thoi gian sém nhét.

b.  Chinh sach thu hit lao dong va dao tao
Chinh sach tuyén dung, thu hiit nhan tai
VNS danh cac ché do t6t nhét vé luong, thuong va cac ché do dai ngd thoa dang khac dbi
v6i cac can bo, chuyén vién gioi, co nhidu dong gop cho sy phat trién nham tao su khuyén
khich va tinh than 1am viéc, nang cao chat lugng cong viéc.
Pao tao nang cao trinh d¢

Cong ty chii trong phat trién ngudn nhan Iyc théng qua viéc tap trung dao tao, ndng céo

trinh d0 chuyén mon, da dang nghi¢p vu tai cac don vi dao tao uy tin trong va ngoai nudc.

Nham lién tuc ning cao chit luong nhan su, Cong ty thudng xuyén to chirc cic budi dao
tao, hoi thao ndi bd trao ddi kinh nghiém nham nang cao k¥ nang nghi¢p vu, k¥ nang mém
cho cac CBNV.

c.  Chinh sach lwong, thwéng va phuc lgi xa hoi.
Chinh sach lwong

Chinh sach luong ciia VNS duogc xdy dung trén co sé két qua hoat dong kinh doanh cua
ting can bd nhan vién, dam bao cho ngudi lao dong dugc hudng tit ca cac ché do theo quy
dinh cia Phép luat phu hop vdi nang luc, trinh do ctia tirng nguoi, ddm bao tinh canh tranh
d6i voi cac Cong ty khac ciing nganh. Thu nhdp ciia ngudi lao dong 1a tong hop luong co
ban, luong kinh doanh va cac khoan thuéng khéc tiy theo cong hién cua nguoi lao dong.
Trong do, lvong co ban dugc xay dung trén co s¢ chuc trach, nhiém vy, quyén han va trach
nhiém d6i voi timg vi tri cong viée. Luong kinh doanh dugc xay dung trén co so chirc
trach, nhiém vu, quyén han, trach nhiém va sy dong gop cuia tung Nguoi lao dong vao hiéu

qué san xudt kinh doanh ciia toan Cong ty.
Chinh sach thwéng

Quy dinh khen thuong ap dung véi toan thé CBNV ¢6 thanh tich trong lao dong va nghiém
chinh chap hanh ndi quy ctia Cong ty. Chinh sach thuong dugc ap dung nhu sau:

e Duogc tuyén duong trudc toan Cong ty.

e Duoc can nhic 4p dung cac ché do khen thuong nhu: thuong dot xuat, thuong thang,
thuéng quy, thuong nim bang tién mit hodc cd phan cua Cong ty va ap dung ché do

nang luong (theo quy ché luong cta Cong ty).

¢ Duogc tham gia cac khoa dao tao chuyén moén mien phi theo yéu cau cong viéc.
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10.

e Duoc huong cac ché d6 ddi ngd khac nhu tham gia mua c6 phiéu vu dai cua Cong ty, di
du lich, nghi dudng trong va ngoai nudc dua trén két qua kinh doanh ctia Cong ty trong
tung thoi ky.

Bao hiém va phiic lgi

VNS thyc hién trich ndp déng gop bao hiém xa hoi, bao hiém y té, bao hiém that nghiép

theo dung quy dinh ctia Phéap luat. Cong doan cong ty thudng xuyén quan tim dén doi séng

hang ngay ciia CBNV. Hang nam, Cong ty to chiic cho toan thé CBNV duoc di du xuan
dau nam va nghi mat mua hé tai cac khu du lich cao cép trong nudc. Cac hoat dong cia

Cong ty va cong doan Cong ty la cac hoat dong tich cuc gin két nguoi lao dong trong Cong

ty xay dung lén mdt VNS virng manh.

Chinh sach ¢6 tire

Cong ty c¢6 chii truong chi tra mot mirc ¢d tirc hop 1y trong pham vi loi nhuan sau thué,
sau khi trich 1ap cac quy theo quy dinh ctia phap luat va Diéu 1¢ Cong ty. Mirc cb tirc
duoc chi tra dam bao can dbi gitra o1 ich trudc mét cia cac co dong va loi ich lau dai
(phan dé lai dé bd sung vén kinh doanh). C6 tirc cu thé tra hang nam, do Hoi ddng Quén

tri dé nghi va Dai hoi dong cb dong thong qua.
Ty 18 ¢6 tirc ndm 2009, 2010:

Nam 2009 2010

Ty 16 ¢ tic 0% 3%

(Nguon: Nghi quyét PHDCD Céng ty cé phan chitng khodn VNS nam 2010, 2011)

Ty 18 chi tra ¢6 tic nam 2010 duoc Pai hoi dong c6 dong thudng nién nam 2011 caa
Cong ty cb phan ching khoan VNS dién ra ngay 27/02/2011 théng qua, tuy nhién dén
thoi diém dang ky niém yét Cong ty van chwa tién hanh thuc hién chi tra khoan c6 tirc nay

cho cac ¢6 dong hién hiru.
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Tinh hinh hoat dgng tai chinh

10.1. Cac chi tiéu co ban

a.

b.

Trich khdu hao tai san co dinh

Tai san cb dinh duoc ghi nhan theo nguyén tic gia gdc. Trong qua trinh st dung, tai san cb
dinh dugc ghi nhan theo nguyén gia, hao mon lily ké va gia tri con lai theo Quyét dinh s
203/2009/QD-BTC ngay 20 thang 10 nam 2009 ciia Bo trudong B tai chinh vé viéc ban

hanh Ché do quan ly, stir dung va trich khAu hao tai san ¢ dinh.

Thoi gian khau hao ap dung tai Cong ty nhu sau:

Loai tai sin c6 dinh $6 nim khéu hao
May moc va thiét bi 03 - 05
Phuong tién van tai, truyén dan 06

Thiét bi, dung cu quan 1y 03 - 05

Tai san ¢ dinh khac 05

Phan mém may tinh 05 - 08

(Nguon: BCTC kiém todn Céng ty cé phan chiing khodn VNS)
Mirc thu nhdp binh qudn

Thu nhap binh quan ctia nguoi lao dong trong Cong ty theo cac ndm nhu sau:

Bon vi tinh: dong/nguoi/thing

Nam 2009 2010

Thu nhip binh quan 6.511.000 7.790.000

(Nguon: Cong ty ¢6 phan chitng khodn VNS)

Thanh todn cic khodn ng dén han

Trong qué trinh thanh toan, Cong ty luon thanh todn diing han céc khoan ng, ddm bao uy tin
uy tin cia Cong ty.Viéc thanh toan cac khoan ng dugc thuc hién ding han va dﬁy du. Hién
nay Cong ty khong c6 no qua han.

Cac khodn phdi ngp theo ludt dinh

Cong ty thyc hién nghiém tac viéc ké khai va nop diy du cac khoan phai ndp theo quy dinh

hién hanh ctia Nha nuéc.
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e.  Cic khodn Pdu tw chitng khodn

S6 dw cac khoan diu tw chirng khoan:

(Pon vi: dong)

Danh muc

31/12/2009

31/12/2010

31/03/2011

Ddéu tw tai chinh ngin han

29.698.799.919

19.289.020.636

11.859.878.795

Co phi€u niém yét

26.069.773.853

15.523.964.570

8.093.822.729

¢0 phiéu chua niém yét 3.438.026.066 | 3.764.056.066 3.765.056.066
Tréi phiéu 191.000.000 1.000.000 1.000.000
Diu tu tai chinh dai han 30.000.000.000 [ 19.000.000.000 |  19.000.000.000
DAu tur dai han khéc 30.000.000.000 |  19.000.000.000 | 19.000.000.000
Téng cic khodn diu tu 59.698.799.919 | 38.289.020.636 |  30.859.878.795

(Nguon: Cong ty cé phan chitng khodn VNS)
(*) Chi tiét cac khoan Pau tu dai han khac:

(Pon vi: dong)
Danh muc 31/03/2011 Ty 1& nim giir
Cong ty ¢ phan Pau tu Thé gidi vang 15.000.000.000 15,0%
E'Ic:):nl\g/lgncggilﬁn Péu tu xdy dung va Thuong mai Dién 4.000.000.000 0.47%
Tong cong 19.000.000.000

(Neuon: Cong ty ¢o phan chimg khodn VNS)
(Trong thang 04/2011, Cong ty da thuc hién giam ty 1é von gop tai Cong ty cé phan Pau tir
Thé gidi vang xuong con 7,5%)
Dy phong giam gia dau tw ching khoan:
(Pon vi: dong)

STT [Danh muc 31/12/2009 31/12/2010 31/03/2011
I [S6 dw ddu nim 6.349.070.693 |  13.647.751.366 |  3.791.699.719
I |Trich lap dy phong 8.061.569.041 229.112.888 795.463.623
1 |[PAu tw ngin han 8.061.569.041 229.112.888 795.463.623

C0 phiu niém yét 7.553.068.975 229.112.888 | 795.463.623
Co phi€u chua niém yet 508.500.066 0 0
2 |Pau tw dai han 0 0 0
III |Hoan nhép du phong (762.888.368)| (10.085.164.535)| (2.686.839.099)
IV [Téng cong 13.647.751.366 3.791.699.719 |  1.900.324.243

(Nguon: Cong ty ¢6 phan chimg khodn VNS)
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Phuwong phap trich lap dw phong:

- Ddi v6i b phiu niém yét trén S¢ giao dich chimg khoan thanh phé H5 Chi Minh: mirc dy
phong duge xac dinh cho ting ¢ phiéu khi gia ghi trén s6 ké toan cao hon gia dong cira tai

ngay két thic nam tai chinh;

- Dbi v6i ¢ phiéu niém yét trén So giao dich ching khoan thanh phd Ha Noi: muc du phong
dugc xac dinh cho timg c6 phiéu khi gia ghi trén s ké toan cao hon gia giao dich binh quan

tai ngay két thiic nam tai chinh;

- Ddi véi cac loai ching khoan chua niém yét trén thi truong chimg khoan, gia ching khoan
thuce té trén thi truong dugc xac dinh nhu sau:

+ Dbi voi cac Cong ty da diang ky giao dich trén thi truong giao dich cua cac cong ty dai
ching chua niém yét (UPCom) thi gia chig khoan thyc té trén thi truong duogc xac dinh 1a
gia giao dich binh quan trén hé thdng tai ngay 1ap du phong.

+ Ddi véi cac Cong ty chua dang ky giao dich ¢ thi trudng giao dich cua cac cong ty dai
chung thi gia ching khoan thuc té trén thi truong duge xéac dinh 14 gia trung binh trén co s¢
gi4 giao dich duoc cung cip téi thiéu boi ba (03) cong ty chimg khoan tai thoi diém lap du
phong.

f Trich lgp cac quy

Theo Diéu 1é cua Cong ty, hang nam, loi nhuan ctia Cong ty sau khi da ndp thué thu nhap
doanh nghiép s& dugc dung dé trich 1ap cac quy va chi tra ¢ tirc cho cac cb dong theo quyét
dinh cia HPQT va Pai hoi dong c6 dong. Mirc trich 1ap cac quy va mirc chi tra ¢ tic do
HbQT dé xuit phai dugc Dai hoi déng cd dong chép nhan. Hoat dong san xuét kinh doanh
ctia Cong ty nam 2008 bi 16, dén hét nam 2010 méi di loi nhuan dé bu dap khoan 15 nay va

tién hanh trich lap cac quy. Tinh hinh str dung va trich 14p cac quy 2 ndm gan day nhu sau:

Khoan muc 31/12/2009 31/12/2010 31/03/2011
Quy dau tu phat trién 0 0 271.963.694
Quy du phong tai chinh 0 0 271.963.694
Quy khen thudng phuc g1 0 0 0

Tong cong 0 0 543.927.388

(Nguén: BCTC kiém todn nam 2009, 2010 va BCTC Quy 1/2011 ciia Céng ty cé phan chimg
khodn VNS)
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Trong qué trinh thanh toan, Cong ty ludn thanh toan dung han cac khoan ng, dam bédo uy tin

uy tin cua Cong ty. Viéc thanh todn cac khoan ng dugc thuc hién diing han va dﬁy du. Hién

nay Cong ty khong c6 no qua han.

Cac khoan phai tra ‘
(Don vi: dong)
CHI TIEU 31/12/2009 31/12/2010 31/03/2011
No ngin han 103.069.263.631  131.501.652.233  103.098.431.748
Vay va ng ngin han (*) 35.000.000.000 -
Phai trd nguoi ban 5.546.485.602 1.846.074.000 101.790.000
Nguoi mua tra tién trude 192.734.750 85.000.000 115.000.000
Thué v cac khoan phai nop NN 155.891.437 1.713.606.068 485.849.767
Phai trd nguoi lao dong 14.715.857 636.615.754 687.822.095
Chi phi phai tra 521.415.098 586.197.519 995.198.282
Phai tra hoat dong giao dich chimg khoar ~ 94.562.368.435  77.567.890.416  88.172.155.916
Phii tra ho c0 tirc, gdc va 14 trai phiéu 48.831.700 111.803.055 74.300
Phai tra to chitc phat hanh chimg khoan 1.209.643.900 332.220.800
Cac khoan phai tra phai nop khac (**) 2.026.820.752  12.744.821.521  12.208.320.588
No dai han 27.647.960 3.257.935 3.257.935
Dy phong trg cip mét vidc 1am 27.647.960 3.257.935 3.257.935
TONG CONG 103.096.911.591  131.504.910.168  103.101.689.683

(*) chi tiét cdc khodn Vay va ng ngin han tai thoi diém 31/12/2010:

Pon vi cho vay Gia tri (VND) Thoi han Lii suit Muc dich vay
Ong Lé Viét Anh 10.000.000.000 | 1 thang 1,5%/ thang |B6 sung vén kinh doanh
Ba Vii Thi Xuan 25.000.000.000 | 1 thang 1,5%/ thang |B6 sung vén kinh doanh

(Nguon: Cong ty ¢6 phan chimg khodn VNS)
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(**) Chi tidt cdc khodi phii trd phdi ngp khdc:
(Pon vi: dong)

Chi tiéu 31/12/2009 31/12/2010 31/03/2011
Kinh phi cong doan 97.613.880 123.608.698 111.290.588
Bao hiém xa hoi, bao hiém y té 52.194.546 54.467.625 105.766.245
Bao hiém tht nghiép 7.081.048
Phai tra tién dit coc dau gia cho nha dau 1.639.581.692

Phal‘ ‘Fraklal tien giri khong ky han cta 64.885.252

nguoi dau tu

Phai tra ngén hang Dai Tin 12.165.907.378 | 2.696.322.233
Phai tra phai nop khac (¥**) 172.545.382 400.837.820 |  9.287.860.474
Tong cong 2.026.820.752 | 12.744.821.521 | 12.208.320.588

(Nguon: Cong ty c6 phan chimg khodn VNS)
(***) Chi tiét cdc khodn phdi trd phdi nép khdc:
(Pon vi: dong)

Chi tiéu 31/03/2011
Phai tra Cong ty ¢ phan Pau tu FIT 9.000.000.000
Phai tra khéc 287.860.474
Tong cong 9.287.860.474

(Nguon: Cong ty co phan chirng khoan VNS)
(Khodn phdi tra Cong ty c6 phan Pau tu FIT la khodn tién Cong ty c¢6 phan Pau tw FIT chuyén
cho VNS dé thuc hién dau tw trdiphiéu, tuy nhién dén thoi diém 31/03/2011 VNS van chuwa thuc
hién gidi ngdn dwoc khoan dau tw nay).
h.  Cdac khodn phdi thu:

Céac khoan phai thu ‘
(Pon vi: dong)

CHI TIEU 31/12/2009 31/12/2010 31/03/2011

Phai thu cua khach hang 78.500.000

Tra trude cho nguoi ban 395.168.500 498.868.500 536.041.782

Phai thu hoat dong giao dich chirng khoan *  7.873.648.100  141.164.815.541  131.903.998.094

Céc khodn phai thu khac ** 9.362.656.880 3.533.831.453 6.881.047.491
Dy phong phai thu ngan han kho doi - (66.881.027) (66.881.027)
TONG CONG 17.631.473.480  145.209.134.467 139.254.206.340

Nguon: BCTC kiém todn nam 2009, 2010, Quy /2011 ciia Cong ty cé phan chirng khodn VNS
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(*) Chi tiét cic khodn phdi thu hoat dpng giao dich chitng khodn:

(Pon vi: dong)

Danh muc

31/12/2009

31/12/2010

31/03/2011

Phai thu tmg trudce tién ban chimg khoan
cua NDT

3.589.362.061

19.554.201.151

14.481.456.514

Phai thu vé bao lanh nghia vu thanh toan

120.326.727.263

116.138.654.453

Phai thu cta t6 chire phat hanh chimg
khoan

1.935.091.000

1.217.006.100

1.217.006.100

Phai thu khac cuia NDT 133.695.039 66.881.027 66.881.027
Phai thu cac hop dong Repo chimg khoan | 2.215.000.000
Tong cong 7.873.148.100 | 141.164.815.541 | 131.903.998.094

(**) Chi tiét cdc khodn phdi thu khac:

(Nguon: Cong ty ¢o phan chimg khodn VNS)

(Pon vi: dong)
Chi tiéu 31/12/2009 31/12/2010 31/03/2011
Dy thu 13i 13i gop von 1.495.869.601
Ph?u thu hoat dong kinh doanh c6 phiéu cua 3.621.200.000 5.000.000.000
phong OTC - Upcom
Phai thu Cong ty cd phan chiig khoan pho 130.580.000
Wall
Phai thu Cong ty ¢ phan Thanh Nién 4340.277.778 | 450.084.717 |  450.084.717
Pha{ thu Ngan har}g Dai tin - Phi phong tda tai 31.383.410
khoan chiing khoén
Phai thu Céng ty vang Toan cau 144.504.000 167.676.000 167.676.000
Phai thu Cong ty Invest 92.725.698
Sira 10i giao dich 409.525.846
Phai thu c4 nhén - vay von 427.500.000
Phi giao dich chimg khoan phai thu nguoi dau 3.500.143
tu
Phai thu khéc 588.960.005 992.701.135 [ 1.263.286.774
Tong cong 9.362.656.880 | 3.533.831.453 [ 6.881.047.491

(Nguon: Cong ty ¢6 phan chirng khodn VNS)
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10.2. Cdc chi tiéu tai chinh chii yéu

Chi tiéu Dvt Nam 2009 Nam 2010

1. Chi tiéu vé kha niing thanh toan

Heé s6 thanh toan ng ngén han Lan 1,64 1,88
H¢ s6 thanh toan nhanh Lan 1,64 1,88
2. Chi tiéu vé co cAu von

Hé s6 no/Tong tai san % 43,38 44,14
H¢ s6 ng/Vén chu s¢ hiru % 76,63 79,01
3. Chi tiéu vé ning luc hoat dong

Vong quay von luu dong Vong 0,32 0,37
Vong quay khoan phai tra Vong 0,47 0,13
Vong quay tong tai san Vong 0,22 0,26
4. Chi tiéu vé kha ning sinh 10i

Hé s6 LNST/DTT % 4,52 40,96
H¢ s6 LNST/VCSH % 1,76 18,93
Hé s6 LNST/Tong tai san % 1,00 10,58
Hé s6 LN tir HDKD/DTT % - 42,55

(Nguon: BCTC kiém toan nam 2009, 2010 ciia Cong ty cé phan chitng khodn VNS)
Luu y: Chi tiéu hé $6 Loi nhudn tir HPKD trén Doanh thu thuan nam 2009 khong dwoc tinh
toan do Loi nhuan tir HDKD nam 2009 bi am.
Vé kha ning thanh toan:

Vi Cong ty hoat dong trong linh vuc tai chinh nén khéng cé su khac biét giita hé sb kha
nang thanh toan ng ngén han va hé s6 thanh toan nhanh. Hé sb thanh toan nhanh cua Cong

ty trong 2 nam gan day déu & mic an toan trong khoang tir 1,64 dén 1,88 lan.
Vé co cAu von

Chi tiéu co cAu vén: Hé s6 no/Tong tai san c6 xu hudng ting qua cic nam. Nam 2009,
2010, chi tiéu nay lan luot 1a 43,38%; 44,14%. Chi tiéu vé Hé s6 ng/Vén chu sé hiru qua
cac nam 2009 va 2010 lan luot 1a: 76,63%; 79,01%.

Vé niing lye hoat dong

Pic thu ctia Cong ty 1a hoat dong trong linh vuc ching khoan, vén chiu nhiéu bién dong
ctia thi truong, nén cac chi tiéu vé ning luc hoat dong nhu vong quay vén luu dong, vong
quay tong tai san khong phan anh chinh xac ning luc hoat dong thyc sy cia Cong ty. Vong
vay von luu dong qua cac nam 2009, 2010 1an luot 1a: 0,32 va 0,37.
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Vong quay tong tai san cac nam 2009, 2010 1an luot 1a: 0,22 va 0,26. Nguyén nhan chinh
viéc vong quay tong tai san nam 2010 ting so véi nam 2009 1a do téc d6 ting Doanh thu

thuan nhanh hon so véi toc d6 ting cua tong tai san.
V& ty suit sinh 1oi

Trong bdi canh thi trudng con chua hoan toan phuc hdi vé mirc truée khing hoang, viée
tang trudng cac chi sd nay cho thiy nhitng budc di chién lugc ding din cua Cong ty dé phat
trién doanh thu ciing nhu kha ning quéan 1y chi phi tt trong giai doan kho khin dé nang cao

loi nhuan.

Nhin chung, cic ty s tai chinh trén phan anh tinh hinh kinh doanh dang trén da hoi phuc,
cling nhu co cdu tai chinh linh hoat va lanh manh cua cong ty trong thoi gian qua. Day s& 1a
mot nén tang viig chic dé cong ty trién khai thanh cong cac ké hoach phat trién trong thoi

gian sap toi.
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11. Héi dong quan tri, Ban giam déc, Ban kiém soat, Ké toan truéng

11.1. Danh sach thanh vién Héi dong quan tri
11.1.1. Ong Lé Viin Minh — Chii tich Hpi dong qudn tri

- Ngay sinh:

- bia chi thuong trt:

- S6 CMND/H® chiéu:

- Trinh d0 van hoa:

- Trinh d§ chuyén mon:

- Qua trinh cong tac:

* Tunam 1985 - 1994

*Tondm 1994 - 1998
* Tt nam 1998 - 2000
* Tu ndm 1999 - 2003

* Tt ndm 2003 - nay

* Tu thang 4 nam 2010 - nay

- Chuc vy hi¢n nay:

- SO c0 phan hién dang nam gitr:
- S6 ¢6 phan nam gitr cua nguoi co lién
quan (nam gilr cia ai, bao nhi€u co

phan):
- Quyén loi miu thudn véi Cong ty:
- Loi ich lién quan d6i v6i Cong ty:

- Céc khoan no d6i voi Cong ty:

03/12/1962

395A Hoang Quéc Viét, Phuong Nghia Téan, Quan
Cau Gidy, Ha Noi

170024066 Ngay cap: 03/06/2008 noi cap: CA Thanh
Hoa

10/10

Cir nhan Luat Kinh té, Thac sy Khoa hoc Xa hoi va
Nhan van, Thac sy Quan tri Kinh doanh.

Chuyén vién, Pho truéng phong, Trudéng phong

Nghiép vu xuit nhap khau ctia Unimex Thanh Hoa
Giam doc Nha may banh keo Lam Son
Hoc tap tai Hoc vién Chinh tri Quéc Gia Hd Chi Minh

Pho6 Chu tich thuong truc HPQT ciia Cong ty C6 phan

Mia duong Lam Son

Chu tich HPQT kiém TGD cia Coéng ty CO phan
Cong ndng nghiép Viét My

Chu tich HDQT cua Céng ty C6 phan Chimg khoan
VNS

Tai t6 chirc niém yét: Chua tich HPQT Céng ty

Tai t6 chirc khac: Chu tich HPQT kiém TGP Cong ty
cb phan Cong noéng nghiép Viét My.

800.000 c6 phan
Khong

Khong
Khong
Khong
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- Hanh vi vi pham phép luat:

Khong

11.1.2. Ong Poin Ngoc Hodn — Phé chii tich Hpi dong qudn tri

- Ngay sinh:

- bia chi thuong tra:

- S6 CMND/H®$ chiéu:

- Trinh d0 van hoa:
- Trinh d¢ chuyén mon:
- Qua trinh cong tac:

*Tondm 1995 - 2000

* T ndm 2000 — T5/2007

* Tir T6/2007 - nay

- Chtrc vu hién nay:

- SO c6 phan hién dang nam gitr:
- SO ¢0 phan nam gilr cua nguodi co lién
quan (nam gitt cua ai, bao nhiéu cod

phan):
- Quyén lgi miu thuin véi Cong ty:
- Loi ich lién quan dbi véi Cong ty:
- Céc khoan no d6i véi Cong ty:

- Hanh vi vi pham phép luat:

19/04/1974

19 L6 6, D6 thi méi Trung Yén, Trung Hoa, Cau Gidy,
HN

012636462 Ngay cap 24/10/2003 Noi cap: CA Ha
Noi
12/12

Thac sy Kinh té, K¥ su tin hoc

Ph6 truéng phong Ké toan, Truong phong Dién toan
Ngan hang TMCP Chau A — Thai Binh Duong

Ph6 Truong Ban thong tin Téng hop, Truéng phong
Thong tin va CNTH, Giam dbc Trung tdm Théng tin
va CNTH Coéng ty Tai chinh Dau Khi PVFC

Ph6 Chu tich HDQT kiém Téng Giam déc Cong ty Co
phan Chimg khoan VNS

Tai t6 chirc niém yét: Pho chu tich HPQT kiém Téng
giam doc Cong ty

Tai t6 chtc khac: Khong

800.000 c6 phan

Khoéng

Khong
Khoéng
Khong
Khong
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11.1.3. Ng6 Vin Binh — Thanh vién Hpi dong quan tri

- Ngay sinh:

- bia chi thuong tra:

- S6 CMND/H$ chiéu:
- Trinh d0 van hoa:

- Trinh d§ chuyén mon:
- Qua trinh cong tac:

* Nam 2005:

* Tir 2005 dén nay:

- Chure vu hién nay:

- SO ¢0 phan hién dang nam giit:
- SO ¢6 phan nam giit cua nguodi co lién
quan (nam gilt cua ai, bao nhi€u co

phan):
- Quyén loi mau thuin v6i Cong ty:
- Loi ich lién quan dbi voi Cong ty:
- Céc khoan no d6i voi Cong ty:

- Hanh vi vi pham phép luat:

30/05/1974

B6 Son, P. V5 Cuong, Thanh phd Béc Ninh, Tinh Bac
Ninh

121261929 Ngay cap: 13/01/1996 Noi cip CA Ha Bic
12/12
Cu nhan Su Pham, Thac sy Khoa hoc

Tét nghiép Thac sy Khoa hoc

Céan bd quan 1y dao tao Trudong Trung hoc Phd thong
chuyén Bic Ninh

Tai t6 chtrc niém yét: Thanh vién HDQT Cong ty.

Tai t6 chirc khac: Can bo quan 1y dao tao Truong THPT
chuyén Bic Ninh

800.000 c6 phan

Khong

Khong
Khong
Khong
Khong

11.1.4. Lé Ting Pirc — Thanh vién Hpi dong quan tri

- Ngay sinh:

- Pia chi thuong tru:

- S5 CMND/H® chiéu:

- Trinh @6 van hoa:
- Trinh d¢ chuyén mon:
- Qua trinh cong téc:

*Torndm 1978 - 1981

18/08/1959

18E, M¢é Linh, Phuong 19, Q. Binh Thanh, Tp. HO
Chi Minh

023747703 Cip ngay:21/10/1999 Noi cip CA
Tp.HCM

10/10

Cir nhan su pham, ctr nhan kinh té

Gi4o vién truong cap 2 Pa Néing
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* Tir nam 1987 - 1990 Trudng phong Ké hoach ciia néng trudng bo sira An
Phudc, Long Thanh, Pong Nai

* T nam 1990 - 2002 Giam doc Doanh nghiép Tu nhan Puc Phat

* T 2002 - nay Chu tich HPQT kiém Giam déc Cong ty TNHH Duc
Phat

* Tir T4/2010 - nay Thanh vién HPQT Céng ty C6 phan Chimg khoan
VNS

- Chtric vu hi¢n nay: Tai t6 chirc niém yét: Thanh vién HDQT Cong ty
Tai t6 chirc khac: Chu tich HPQT kiém Giam ddc
Cong ty TNHH Dtrc Phat

- S6 ¢6 phan hién dang nam giii: 800.000 c6 phiéu

- SO ¢6 phan nam giir cua nguoi co lien  Khong

quan (nam gilr cia ai, bao nhiéu co

phan):
- Quyén loi miu thudn véi Cong ty: Khong
- Loi ich lién quan d6i véi Cong ty: Khong
- Cac khoan no ddi v6i Cong ty: Khong
- Hanh vi vi pham phap luat: Khong

11.1.5. Hoang Pirc Hién — Thanh vién Hpi dong qudn tri

- Chtrc vu hién tai: Thanh viéen HBDQT

- Ngay sinh: 30/05/1974

- bia chi thuong tra: Phu Duc, Phu Déng, Gia Lam, Ha Noi

- S6 CMND/Hb chiéu: 012242657 Ngay cap: 15/06/2006 Noi cip CA Ha Nbi
- Trinh d0 van hoa: 12/12

- Trinh d¢ chuyén mon: Ctr nhan Kinh té

- Qua trinh cong tac:

* Tirnam 2005 - 2007 Can bd quan ly sinh vién Pai hoc KHTN — bH Quéc
Gia Ha Noi
* T 2007 — nay Can bo tin dung Téng Cong ty C6 phan Tai chinh dau
khi Viét Nam
- Chtrc vy hién nay: Tai t6 chtrc niém yét: Thanh vién HPQT Cong ty

Tai t6 chic khac: Can bg tin dung Tong Cong ty cd
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phan Tai chinh dau khi Viét Nam.

- SO ¢6 phan hién dang nam gitr: 800.000 c6 phan
- SO ¢0 phan nam gitr ciia nguoi ¢o lién

quan (nam gitr cua ai, bao nhi€u co Khong

phan):

- Chirc vy hién ndm giir tai cac t6 chirc  Cong tac tai Tong Cong ty C6 phan Dau khi Viét Nan
khéc:

- Quyén lgi mAu thuan véi Cong ty: Khong
- Loi ich lién quan d6i véi Cong ty: Khong
- Cac khoan ng ddi v6i Cong ty: Khong
- Hanh vi vi pham phép luat: Khong

11.2. Danh sich thanh vién Ban kiém soat

11.2.1. Ba P6 Thi Hong — Truwéng Ban kiém sodt

- Ngay sinh: 19/08/1968

- Pia chi thuong tru: S nha 200B, Truong Dinh, Hoang Mai, Ha Noi1

- S6 CMND/H9 chiéu: 171307971 Cép ngay 14/04/2008 Noi ciap CA
Thanh Hoa.

- Trinh @0 van hoa: 12/12

- Trinh d6 chuyén mon: Cir nhan Kinh té

- Qua trinh cong téc:

* Tor ndm 1989 — 1995 Gi4o vién day K& toan tai Truong TMTW 5 Thanh
Hoa

* Tundm 1995 - 1997 Ké toan vién tai cic doanh nghiép Tu nhan

* Tir nam 1997 - 2002 Ké toan trudng xi nghiép banh keo Dinh Huong

* Torndm 2002 - 2004 Kiém soat truong Cong ty CO phan Du lich Thanh
Hoa

* Tir nam 2004 - nay Giam doc Cong ty C6 phan Bic Trung Nam

* Tu T4/2010 - nay Truong ban Kiém soat Cong ty CO phan chimg
khoan VNS

- Chtc vu hién nay: Tai to chtrc niém yét: Truong ban kiém soat Cong
ty
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- SO ¢0 phan hién dang nam gifr:

- SO ¢c6 phan nam gilr cua ngudi co

lién quan
- Quyén lgi miu thuin véi Cong ty:
- Loi ich lién quan dbi véi Cong ty:
- Céc khoan no d6i véi Cong ty:

- Hanh vi vi pham phép luat:

Tai to chirc khac: Giam d6c Cong ty co phan Bic

Trung Nam
50.000 c6 phan
Khong

Khong
Khoéng
Khong
Khong

11.2.2. Ba Pham Thi Anh Hong — Thanh vién Ban kiém sodt

- Ngay sinh:

- bia chi thuong tru:

- S6 CMND/H6 chiéu:
- Trinh @6 van hoa:

- Trinh d¢ chuyén mon:
- Qua trinh cong tac:
*Tu nam 1997-2000
*Tu nam 2000-2002

*Tur nam 2002-2007

*Twr nam 2007 - nay

- Chutrc vu hién nay:

- SO ¢6 phan hién dang nam gitr:
- SO ¢ phan nam gilt cua nguodi co lién
quan (nam gir cia ai, bao nhiéu cd

phan):

06/04/1975

253N2 Tap thé quan doi Bic Nghia Tan, Cau Gidy, Ha
Noi

013097953 Ngay cp: 19/09/2008 Noi cip: Ha ndi
12/12

Ctr nhan Luat

Phu trach phong XNK Cong ty ¢ phan Phugng Hoang

Chuyén vién tu van phap luat ctia Cong ty tu van dau tu

Concetti Ha noi.

Chuyén vién tu van phap luat cia Trung tdm tu vén
doanh nghi¢p thudoc Vién Nghién ctru va Pao tao vé
Quan ly — Ha Noi

Truong phong Kiém soat ndi bo - Phap ché Cong ty C6
phan chimg khoan VNS.

Tai to chitc niém yét: Thanh vién Ban kiém soat kiém
Trudng phong Kiém soat ndi bo - Phap ché.

Tai t6 chtc khac: Khong
10.000 c6 phan

Khoéng
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- Quyén loi miu thudn véi Cong ty:
- Loi ich lién quan d6i véi Cong ty:
- Céc khoan no d6i véi Cong ty:

- Hanh vi vi pham phép luat:

Khoéng
Khong
Khong
Khong

11.2.3. Ong Pé Chi Thuéng — Thanh vién Ban kiém sodt

- Ngay sinh:

- bia chi thuong tra:

- S6 CMND/H chiéu:

- Trinh d¢ van hoa:

- Trinh d§ chuyén mon:

- Qua trinh cong tac:

* Tu nam 2000 — 2003

* Tu ndm 2003 — 2005

* Nam 2006

*Tu T12/2006 — T3/2009
* Tu T6/2010 — nay

Chtrc vy hién nay:

- SO ¢0 phan hi¢n dang nam gitr:
- SO ¢ phan nam git cua ngudi co lién
quan (nam gilr cia ai, bao nhiéu cd

phan):
- Quyén loi miu thuan v6i Cong ty:
- Loi ich lién quan d6i véi Cong ty:
- Cac khoan no d6i v6i Cong ty:

- Hanh vi vi pham phép luat:

21/03/1977

P308, CT4-1, Khu P6 Thi Mé Tri Ha, Tur Liém, Ha
Noi

013122267 Cap ngay 09-10-2008 Noi cip CA Ha Noi
12/12

Cu nhan Tai chinh Ngan hang

Chuyén vién Kinh doanh Coéng ty Newtech

Giam sat ban hang Cong ty LG Viét Nam

Giam sat ban hang dy 4n Cong ty Electrolux Viét Nam
Chuyén vién Mai giéi Cong ty Chimg khoan Dau khi

Giam d6c Khdi Dich vu ching khoan - Cong ty ching
khoan VNS

Tai to chirc niém yét: Thanh vién Ban kiém soat kiém
Giam dbc khéi Dich vu chimg khoén.
Tai t6 chirc khac: Khong

Khong

Khong

Khong
Khong
Khong
Khoéng
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11.3. Danh sach thanh vién Ban Tong giam dbc
11.3.1. Ong Poan Ngoc Hoan (Xem SYLL Hpi dong qudn tri)

11.3.2. Ong Ngé Anh Son
- Ngay sinh:

- bia chi thuong tra:

- S6 CMND/H) chiéu:
- Trinh d0 van hoa:

- Trinh d¢ chuyén mon:
- Qua trinh cOng tac:

* Tunam 1996 - 1997

* Tunam 1998 - 2007

* Tundm 1999 - 2001

* Tir nam 2007 - nay

- Chtrc vu hién nay:

- S6 ¢6 phan hién dang nam gitir:
- SO ¢6 phan nam gilt cua ngudi ¢ lién
quan (nam gilr cia ai, bao nhi€u co

phan):
- Quyén loi mau thuin v6i Cong ty:
- Loi ich lién quan ddi voi Cong ty:
- Cac khoan ng ddi v6i Cong ty:

- Hanh vi vi pham phép luat:

14/11/1973

S6 nha 12 ngach 1A/7, Ngd I, Phé Nhan Hoa, Phuong
Nhan Chinh , Quan Thanh Xuan, TP Ha Noi

011712353 Ngay cap 19/01/2000 Noi cap CA Ha Noi
12/12

Thac sy Kinh té, Ctr nhan Ngoai ngi

Chuyén vién - Tap doan Dét may Viét Nam
Ké toan trudng - Cong ty Tai chinh Dét may
Theo hoc Thac sy Pai hoc Kinh té Qubc dan Ha Noi

Ph6 Tong Giam dbc - Cong ty C6 phan Ching khoan
VNS

Tai t6 chtc niém yét: Pho Tong giam ddc
Tai to chirc khac: Khong

Khong

Khong

Khong
Khong
Khong
Khong
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11.3.3. Ong Bui Quang Ky

- Ngay sinh: 02/02/1972

- bia chi thuong tra: Thuy Duong, Thai Thuy, Théi Binh

- S6 CMND/H6 chiéu: 0150929871 Ngay cip: 18/12/2009 Noi cip CA
Thai Binh

- Trinh @0 van hoa: 12/12

- Trinh d¢ chuyén mon: Ctr nhan Kinh té

- Qua trinh cong tac:

* Tir nam T6/1998 —T12/2004 Nhaén vién Ké toan, Ké toan truong tir thang 9/2001
Cong ty Hecnytransportion

*Tu T1/2005 — T1/2007 Ké toan truong Cong ty TNHH Thuong mai san
xudt thiét bj va may tinh

*Tu T1/2007 — T12/2009 Ph6 phong Phu trach Phong Tai chinh Ké toan, Pho
phong Phap ché va Kiém soat ndi bo kiém Quyén

truong ban Kiém soat Cong ty Co6 phan ching

khoan Bao Viét

* Tir T1/2010-T2/2011 Ké toan truong Cong ty cd phan chimg khoan VNS

* Tir T3/2011-nay Phé Tong Giam dbc kiém Ké toan truong Cong ty
C6 phan Chimng khoan VNS

- Chure vu hién nay: Tai t6 chic niém yét: Phé tong giam ddc kiém ké
toan trudng

Tai t6 chirc khac: Khong
- Sb ¢6 phan hién dang nim giit: Khong

- SO ¢0 phan nam gilr cua nguoi cd lién  Khong

quan:
- Quyén loi miu thuén véi Cong ty: Khong
- Loi ich lién quan déi v6i Cong ty: Khong
- Céc khoan no d6i voi Cong ty: Khong
- Hanh vi vi pham phép luat: Khong

11.4. Ké toan truwéng — Bui Quang Ky (Xem SYLL thanh vién Ban Tong gidm doc)
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(Pon vi: dong)

12. Taisan

Gid tri TSCD hitu hinh tgi thoi diém 31/03/2011

Danh muc Nguyén gia Hao mon Gia tri con lai
Phuong tién van tai, truyén din 2.246.327.746 638.749.284 1.607.578.462
Thiét bi, dung cu quan Iy 8.325.599.423 5.996.380.410 2.329.219.013
Tai san ¢6 dinh khac 1.451.181.996 960.852.163 490.329.833
;aelr;a;lu(;i ‘li;)lh v6 hinh (phén 29.967.206.930 6.543.489.052 23.423.717.878
Téng cong 41.990.316.095 14.139.470.909  27.850.845.186

(Nguén: BCTC Quy I nim 2011 ciia Cong ty ¢6 phan chimg khodn VNS)
Tru s& Cong ty hién dang thué tai Tang I, tda nha VCCI, s6 9 Pao Duy Anh, Quén Ddng Pa, Ha
Noi.
13. K& hoach san xuét kinh doanh, loi nhuén va cd tirc trong cic nim tiép theo
Trén co s& danh gia trién vong ciia nén kinh té, tinh hinh thyc té cua thi trudng va kha ning cua

Cong ty, HDQT di dé ra mot s6 chi tiéu ké hoach kinh doanh trong nam 2011 va 2012 nhu sau:

Don vi: Triéu dong

Chi tiéu Niim 2011 0/: ;a:l‘iﬁ';g;;" Niim 2012 (yz éﬁzgﬁii(‘ﬁ:"
Voén Picu 18 370.000 129,81% 370.000 0,00%
Doanh thu thuan 94.000 22,18% 205.000 118,09%
Loi nhuan trude thué 28.750 -12,94% 72.930 153,67%
Loi nhuan sau thué 23.000 -27,35% 58.447,5 154,12%
Ty suat LNST/DTT 24,47% -16,68% 28,51% 4,04%
Ty suat LNST/VDL(%) 6,22% -13,45% 15,80% 9,58%
Co tirc 10% 7,00% 12% 2%

K& hoach ting von nam 2011

(Nguon: Cong ty ¢6 phan Chirng khodn VNS)

Dai hoi dong c6 dong thudng nién nam 2011 ciia Cong ty ¢ phan ching khoan VNS da thong
nhit théng qua phuong an ting von diéu 18 tir 161 ty 1én 370 ty dong trong nim 2011, dong thoi
iy quyén toan bo cho HPQT quyét dinh: thoi diém ting vén, phuong 4n ting vén, cach thirc ting

vbn, sb 1an tang vén, gia chao ban (khong thip hon ménh gia c6 phiéu), phuong an xir 1y ¢ phiéu
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1¢ va xir 1y cac van dé sau phat hanh theo cac quy dinh hién hanh. HDQT Cong ty du kién sé& thuc
hién tang von diéu 1é ciia Cong ty 1én 370 ty ddng sau khi di tam tmg ¢d tirc nam 2011 cho ¢
d6ng hién hitu nham dam bao quyén loi ctia ¢6 dong hién hitu. Do d6 sb c6 phiéu ting thém sau
phat hanh s& khéng duoc hudng ty 16 ¢b tirc bang véi ty 16 ¢b tic nhu trong ké hoach san xuét
kinh doanh nam 2011 — 2012 & bang trén.

14. Cain ctr dé dat dwoc ké hoach loi nhuén va cb tirc

Nén kinh té thé gii va nén kinh té Viét Nam bat dau phuc hdi va tang truong trd lai tir ndm 2010
va du bao sé& tiép tuc ting trudng an tuong trong nim 2011, 2012. Dy kién ting truéng cua kinh
té Viét Nam nam 2011 s& vao khoang tir 7 dén 7,5% cao dung tht ba so voi cac nude Chau A.
Lam phét duoc kiém ché, 13i suat ha va ty gia 6n dinh va thi truong tién té duoc khoi thong 1a

diéu kién rat thuan loi cho dong tién quay trd lai thi trudng vao nia cudi qui 11/2011.

Vi vay, giai doan qui I va nira dau qui 11/2011 van 1 giai doan rat khé khan dbi véi thi truong khi
nén kinh té van phai déi mat v6i vin dé lam phat, ty gia chua 6n dinh, 1i suat van ¢ mirc cao,
tham hut thuwong mai, tham hut ngan sach...Do vay viéc xay dung ké hoach doanh thu 2011 cua
VNS c¢6 muc tang truong 1a 171,77% so véi nim 2010 nhung chi tiéu lgi nhuan c6 diéu chinh
giam so voi thyce hién nam 2010, tuy vay nhung van dam bao ty 18 cb tirc cho cd dong t6i thiéu 1a
10%.

Sang nam 2012, nén kinh té thé gidi va kinh té Viét Nam duoc du bao s& tiép tuc ting truong on
dinh. Viéc thi hanh chinh sach tién té néi long két hop v6i dong von gian tiép vao manh ciia nha
dau tu nude ngoai thi thi trudng ching khoan Viét Nam dugc ky vong sé ting trudng an tuong
trong nam 2012. Pay chinh 1a co hoi tt cho Cong ty déy manh hoat dong mdi gidi, hoat dong
dau tu tu doanh nham dat duoc cac chi tiéu ké hoach ca vé doanh thu va loi nhudn véi murc tang

trudng cao so véi nam 2011.
15. Thong tin vé nhitng cam két nhung chwa thue hién ciia to chire ding ky niém yét:

16. Cac thong tin, cac tranh chép kién tung lién quan téi Cong ty ma cé thé anh huong
dén gia ca chirng khoan phat hanh thém: Khong c6
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Co phiéu pho thong

10.000 dong/cd phiéu

16.100.000 (mudi sau triéu mdt trim nghin) c6 phiéu

S6 lwgng cb phiéu, trai phiéu bi han ché chuyén nhwong theo quy dinh ciia phap luit

hoic ciia té chirc phat hanh:

S6 ¢6 phan han ché|S6 ¢6 phin han ché
TT |Ho vatén Chirc vu chuyén nhwong chuyén nhwong

trong vong 6 thang | trong vong 1 nam

1 |Lé Van Minh Chu tich HBQT 800.000 400.000

. . Téng Giam dbc kiém Pho
2 |DPoan Ngoc Hoan chi tich HDQT 800.000 400.000
3 |Lé Tang buc Thanh vién HDQT 800.000 400.000
4 |Hoang Puc Hién |Thanh vién HDQT 800.000 400.000
5 |Ngd Véan Binh Thanh vién HDQT 800.000 400.000
6 |DPd Thi Hong Truong Ban kiém soét 50.000 25.000
7 P}}Aam Thi Anh Th’anh vién Ban kiém 10.000 5.000
Hong soat

Tong cong 4.060.000 2.030.000
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5. Phuwong phap tinh gia

5.1. Phwong phap gia tri so sach

Gia tri s0 sach ciia Cong ty tai thoi diém 31/12/2009

Gié tri s6 sach 1 CP = Nguon von chu s¢ hiru — Quy khen thudng phuc loi

S6 ¢ phan da phat hanh - C6 phiéu quy

134.545.765.690

Gié tri s6 sach 1 CP = = 8.356 dong/c6 phan

16.100.000

Gi tri s0 sach ciia Cong ty tai thoi diém 31/12/2010

166.439.273.871

Gié tri s6 sach 1 CP = = 10.337 dong/co phan

16.100.000
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5.2. Phwong phap chiét khiu ludng co tirc:
Dinh gia cb phiéu VNS duya trén chiét khiu dong cb tirc trong tuong lai.
Gia dinh:
- LNST niam 2011 dén nam 2012 nhu bang sau va tang trudng déu 5% tir 2013 tro di.

- €6 tic chi tra bang tién voi ty 18 10% cho nam 2011 va 12% cho nim 2012 va ting
truong déu 3,9% tir nam 2013 tro di.

- 86 luong c6 phiéu Iuu hanh khong thay doi.

- Ty suat chiét khau r = 14%

PVT 2011F 2012F 2013F
tro di

LNST du phéng Dong 23.000.000.000 | 58.447.500.000
Dong ¢d tire dy phong Pong 1.000 1.200 12.345
Hé sb diéu chinh dén N
01/01/2011 Lan 0,877 0,769 0,769
Dong ¢b tire tinh dén A
01/01/2011 DPong 877 923 9.493
Téng cong hién gia dén A
01/01/2011 Bong 11.293
Hé sb diéu chinh dén P
01/04/2011 Lan 1,0333
Tri gia c6 phiéu wéc tinh P
dén 01/04/2011 Dong 11.669

Gia tri c6 phiéu VNS theo phuong phap chiét khau ludng cb tirc 12 11.669 dong/1 ¢b phiéu.
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5.3. Phwong phap so sanh P/E

Viéc xac dinh P/E trung binh hay P/E nganh dua vao viéc lya chon cac sb liéu ctia 05 Cong ty
chimg khoan da niém yét trén S& giao dich chimg khoan HO Chi Minh hodc S& giao dich chimg
khoan Ha Ni. Cac thong s6 va dir liéu cling dugc cap nhat trén website cua S¢ Giao dich chung

khoan H6 Chi Minh (www.vse.org.vn) va S¢ giao dich chimg khoan Ha Noi (www.hnx.vn).

Mi CK| LNST nim 2010 hg:hp::iiﬁﬁ :;:;n El;zlf“ G;?ag(:llg):;eu P/E tfuﬂfg
10/05/2011) binh
APS 44.097.465.758 | 32.305.836 | 1365 6.400 4,69
APG 9.971.025478 | 13.500.000 739 6.600 8,94
AGR 193.949.696.678 |  172.399.730 | 1.125 11.000 978 | 7,95
PSI 64.920252.646 | 45789318 | 1418 7.800 5,50
TAS 8.966.844.832 | 13.900.000 645 7000 | 10,85

Theo bang tinh trén thi P/E binh quan cua cac Cong ty chung khodn hoat dong trong nganh ching
khoén dang niém yét 1a 7,95. Gia c6 phiéu ctia Cong ty ¢ phan chimg khoan VNS duoc tinh nhu

sau:
Chi tiéu Niim 2010
Loi nhuén sau thué (dong) 31.512.548.181
EPS (dong) 1.960
P/E nganh 7,95
P/E cong ty 7,95
Gia dy kién 15.584
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5.4. Ma tran dinh gia:
Can ct vao cac phuong phap dinh gia c6 phiéu, chung t6i dé xuat mo hinh dinh gia c6 phiéu
cia Cong ty cb phan ching khoan VNS gbém 3 phuong phéap: phuong phap BV, phuong
phap chiét khau ludng co tirc, phuong phap so sanh P/E nhu sau:

Ma trén dinh gia Gia Ty trong (gg]f/ijéq;lfi?;)
1.BV 10.337 40% 4.135
2. Phuong phap chiét khiu ludng ¢ tic 11.669 30% 3.501
3. Phuong phép so sanh P/E 15.584 30% 4.675
Gi4 binh quén 100% 12.311

Mirc gia tham chiéu du kién cho ngiy giao dich dau tién cua c6 phiéu Cong ty cd phan
chtng khoan VNS 1a 12.300 déng/1 cb phiéu.

6.  Giéi han vé ty 1¢ nim giir ciia ngwdi nuée ngoai
Diéu 18 t6 chirc va hoat dong ctia Cong ty chimg khoan VNS khong ngin cidm hay gidi han
ty 1& ndm gitr d6i v6i cd dong 1a nguoi nude ngoai. Hién tai ¢ phiéu cua Cong ty chua co
ngudi nude ngoai nim gi.
Sau khi c6 phiéu ciia Cong ty dugc niém yét trén S Giao dich Chirng khoan Ha Noi, nguoi
nuoc
ngoai ¢ thé tham gia mua ban cb phiéu ctia Cong ty theo quy dinh ctia phap luat tai quyét
dinh s6 55/2009/QD-TTg ctia Thu tudéng Chinh phil vé ty 1¢ tham gia ctia nha dau tu nudc
ngoai trén thi truong ching khoan Viét Nam, theo do t chirc, c4 nhan nudc ngoai mua, ban
chimg khoan trén thi truong chimg khoan Viét Nam dugc nim giir toi da 49% tong sd cb
phiéu dang ky niém yét ciia mot to chirc ding ky niém yét trén S¢ Giao dich Chimg khoan.

Tinh dén thoi diém 14/02/2011, ty 18 nam gitr ctia nha dau tu nudc ngoai tai VNS 1 0,06%.
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7.
7.1

7.2

7.3

Cic loai thué c6 lién quan
Thué Gid tri gia ting
Theo Thong tu s6 129/TT-BTC ngay 26/12/2008 ciia Bo Tai chinh huéng dan thi hanh mot

s6 diéu cua Luét Gia tri gia tang, VNS da thuc hién viéc trich ndp thué Gia tri gia tang theo

quy dinh nhu sau:

- Ddi v6i hoat dong modi gidi, ty doanh, luu ky va tu vin dau tu chimg khoan: khong

thudc ddi tuong chiu thué Gia tri gia tang;

- DPbi voi hoat dong tu van tai chinh: Thudc ddi tuong chiu thué Gia tri gia tang véi muc
thué suat 10%.

Thué Thu nhdp Doanh nghiép

Niam 2008 do két qua kinh doanh 15 nén VNS khong phai ndp thué thu nhap doanh nghiép.
Tir ndm 2009, theo quy dinh tai Nghi dinh s6 124/ND-CP caa Chinh phu, ban hanh ngay
11/12/2008, mirc thué thu nhap ap dung cho VNS s& 1a 25%.

Thué Thu nhdp ciia Nha dau tw
Thong tu 100/2004/TT-BTC ngay 12 thang 11 nam 2004 quy dinh té chirc ¢6 dang ky kinh

doanh tai Viét Nam phai chiu mot khoan thué dong trén ph:‘?m chénh I¢ch gia khi ban )

phiéu, thué suat ap dung 13 thué suét thu nhap doanh nghiép ciia to chirc dau tu.

Dbi voi cac nha dau tu 13 t6 chirc nude ngoai, khong c6 dang ky kinh doanh tai Viét Nam s&
ap dung mot muc thué khoan bang 0.1% téng gia tri ching khoan ban ra tai thoi diém
chuyén nhuong theo Thong tu S6 72/2006/TT-BTC ngay 10 thang 8 nam 2006 sira d6i, bd
sung Thong tu 100/2004/TT-BTC. Ddi v6i nha dau tu ca nhan, Thong tu 84/2008/TT-BTC
ban hanh ngay 30 thang 9 niam 2008 giri kém cong van S6 2697/BTC-VP ngay 24 thang 10
nam 2008 hudng dan thi hanh Luat Thué thu nhap ca nhan quy dinh nha dau tu c6 thé lwa
chon mot trong hai hinh thirc ndp thué theo biéu thué toan phan véi thué suit 20% hoic ap
dung thué suit 0.1% trén gia tri chuyén nhuong chimg khoan timg lan. Tuy nhién trong
truong hop ap dung biéu thué toan phan véi thué suat 20% thi ca nhan chuyén nhugng
ching khoan van phai tam ndp thué theo thué suat 0.1% trén gia tri chuyén nhuong timg

phan do cong ty ching khoan thu ho.
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VI. CAC POI TAC LIEN QUAN TOI VIEC NIEM YET
TO CHUC KIEM TOAN

CONG TY TNHH KIEM TOAN VA TU VAN

Pia chi: 229 Pong Khai, Quéan 1, Tp.H6 Chi Minh
Pién thoai: 083 8272 295

Fax: 083 8272 298

Website: www.auditconsult.com

VII. PHU LUC

1.  Phy luc I: Ban sao hop 1¢ Gidy ching nhan ding ky kinh doanh
Phuy luc II: Piédu 1& Cong ty phi hop v6i Piéu 16 mau cong ty niém yét

Phu luc III: Béo céo kiém toan nam 2009, 2010, BCTC quy I/2011.

Eal T

Céc phu luc khac.
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Ban cdo bach Cong ty c6 phin chirng khoian VNS S
CHUNG MOT NIEM TIN
Ha Noi, ngay 20 thang 05 nam 2011
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNS

CHU TICH HQI PONG QUAN TRI

LE VAN MINH
KE TOAN TRUONG TONG GIAM POC TRUONG BAN KIEM SOAT
BUI QUANG KY POAN NGOQC HOAN PO THI HONG
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